Augustus Capital AM
LIERDE sicav Julio 2026

RENTABILIDADES HISTORICAS

OBJETIVO Y ESTRATEGIA DE INVERSION ANO LIERDE  Stoxx 600 NR** RELATIVO

1994 28,6% -0,3% 28,8%
!EI objetivo de LIERDE es la gener:,acic')n de )/alor para el 1995 _2’7%? 17’2;} _19,9;)
inversor en el largo plazo a través de la inversiéon en 1996 44.3% 24.8% 19,5%
negocios de calidad con sesgo Europa. 1997 79.5% 41,2% 38,3%
Las decisiones de inversion estan basadas en el analisis 1998 40’2:/" 21’1:/" 19’1%’
fundamental: estudio del Retorno sobre el Capital 1999 21’00/" 38’20/’ '17’20/"
Empleado (ROCE) y su sostenibilidad en el tiempo 2000 s mshiie m
’ 2001 3,7% -15,6% 19,3%

2002 -26,3% -30,4% 4.1%

Valor liquidativo Patrimonio o 2003 34,5% 15,9% 18,6%
(31/07/26) (31/07/26) 74 ; 2004 3,2% 12,2% -9,0%
TENVALUE 2005 42,3% 26,7% 15,6%

166,49 €/accion 114 millones € 2006 27,2% 20,8% 6,4%
2007 8,7% 2,4% 6,4%

2008 -42,1% -43,8% 1,6%

2009 45,7% 32,4% 13,3%

2010 10,7% 11,6% -0,9%

INDICADOR DE RIESGO ’ ’ ’

2011 -15,8% -8,6% -7,2%

1 2 3 5 6 7 2012 16,4% 18,2% 1,7%
2013 27,4% 20,8% 6,6%

2014 -0,1% 7.2% -7,3%

2015 18,6% 6,8% 11,8%

2016 4.2% 1,7% 2,5%

RENTABILIDADES ACUMULADAS 2017 18,2% 10,6% 7,6%

- 0O, - [o) _ 0,
Desde inicio LIERDE Stoxx 600 NR* ;812 12238; 21288;) 182;’
s /0 ,O070 - ,D7/0

Mes 2,6% 1,2% 2020 -3,3% -2,0% -1,3%

YTD* 2026 4.5% 11.7% 2021 26,1% 24.9% 1,2%

’ ’ 2022 -10,2% -10,6% 0,4%

1afio 7,9% 21,8% 2023 19,2% 15,8% 3,4%

Desde inicio 2024 1,4% 8,8% -7,4%
(1994) 2.670,1% L2 2025 16,6% 19,8% -3,2%

Desde inicio YTD* 2026 4,5% 11,7% -7,2%

(media anual) 13,2% 92,4% Acumulada  2.670,1% 1.085,2% 1.584,9%

Media anual 13,2% 9,4% 3,8%

*YTD (year-to-date): afio hasta la fecha *YTD (year-to-date): afio hasta la fecha

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO (base 100)
+2.670%

2600 Lierde Stoxx 600 (Net Return)
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**Stoxx 600 NR - Net Return. Incluye dividendos netos

90 e inscrita en el Regi 1 a, 336, libro 0, folio 1,
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Augustus Capital AM

RENTABILIDAD MENSUAL (5 mejores vs. 5 peores)

PRINCIPALES POSICIONES

5 MEJORES

1 ALIBABA +26,6%
2 BABCOCK INTL GROUP +18,7%
3 SAP +17,7%
4 BRENNTAG +15,0%
5 FRESENIUS SE & CO +11,4%
1 ADIDAS -11,2%
2 LEGRAND -11,0%
3 MAIRE -10,0%
4 ZEGONA -7,5%
5 DO & CO -5,8%

DISTRIBUCION POR
TIPO DE ACTIVO

8,9%

>

DISTRIBUCION POR
MARKET CAP.

18,7%

1 AALBERTS NV 3,7%
2 SIKA 3,7%
3 ASSA ABLOY 3,5%
4 FRESENIUS SE & CO 3,3%
5 LABORATORIOS ROVI 3,2%
6 GLOBAL DOMINION ACCESS 2,6%
7 LVMH MOET HENNESSY 2,5%
8 SCHNEIDER ELECTRIC 2,5%
9 SACYR 2,4%
10 THALES 2,2%
TOTALTOP 10 29,6%
DATOS DE RIESGO
Desde inicio LIERDE Stoxx 600 NR*
Alfa anual 3,97
Ratio Sharpe 0,56
Beta 0,84
Volatilidad 16,8% 18,1%
12 meses LIERDE Stoxx 600 NR*
Beta 0,93
Volatilidad 12,8% 12,2%
*Stoxx 600 NR - Net Return. Incluye dividendos netos
EXPOSICION SECTORIAL
Capital Goods : 31,3%
Software & Services | 8,3%
Pharmaceuticals, Biotechnology | 7,8%
Financial Services & Banks | 52%
Materials | 4,6%
Health Care Equipment & Servic | 4.5%
Real Estate | 4,1%
Consumer Durables & Apparel | 4,1%
Commercial & Professional Serv | 3,9%
Food, Beverage & Tobacco | 3,1%
Consumer Discretionary Distrib | 2,7%
Media & Entertainment 17 21%
Automobiles & Components 7 2,1%
Household & Personal Products |71 2,1%
Telecommunication Services | 1,8%
Utilities || 0,9%
Consumer Services | 0,9%
Technology Hardware &..| 08%
Energy | 0,8%
CASH I 89%

Augustus Capitz

—

91,1%

= EQUITY
" CASH

~‘Q

42,4%

= BIG CAPS (> 10bn)
= MID CAPS (2-10 bn)
SMALL CAPS (<2bn)

Germany ]
Spain |
France ]
Switzerland ]
Netherlands ]
Sweden ]
Austria ]
Britain ]
United States ]
Italy |

China ]
Greece ]
Canada ]

Belgium

EXPOSICION GEOGRAFICA

21,4%
19,6%
15,2%
7,7%
6,7%
57%
3,8%
3,6%
1,6%
1,6%
1,6%
1,2%
0,8%
0,6%

casH N ,9%
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INFORMACION GENERAL

Lanzamiento 31/05/1994
N° registro
CNMV 2467
Liquidez Diaria. Liquidacionend + 1
*  Gestion 1,40% anual
Comisiones
* Depositario 0,07% anual
Gestora Augustus Capital, A.M.
I Bnp Paribas S.A., Sucursal en
Depositario -
Espana
. PricewaterhouseCoopers
Auditor Auditores, S.L.
Divisa EUR
Cadigo ISIN ES0158457038
Ticker .
Bloomberg LIE SM Equity
DISCLAIMER

Lste mensaje se dirige exclusivamente a su destinatario, y
puede contener imformacion confidencial sometida a secreto
profesional, o cuya divulgacion esti legalmente prohibida.
Cualquier opinion en él contenida es exclusiva de su autor y
no representa necesariamente la opinion de la empresa. Si ha
recibido este mensaje por error, le rogamos nos lo comunique
de forma mmediata por esta misma via y proceda a su
eliminacion, asi como a la de cualquier documento adjunto al
musmo. El correo electronico via Internet no es seguro y no se
puede garantizar que no haya errores ya que puede ser
interceptado, modificado, perdido o destruido, o contener
virus. Cualquier persona que se ponga en contacto con
nosotros por correo electronico se considerara que asume
estos riesgos. Los datos personales facilitados durante las
comunicaciones comerciales con clientes y proveedores serdan

tratados por AUGUSTUS CAPITAL AM
(delegadopd@augustuscapital.es) con la finalidad de permitir la

gestion contable, fiscal 'y administrativa de la relacion
contractual o precontractual. Los datos se conservardn
mientras no se solicite su supresion por parte del interesado.
Tiene derecho a acceder a sus datos personales, rectificar los
datos Inexactos o solicitar su supresion mediante peticion
escrita, adjuntando copia de su DNI o cualquier otro
documento identificativo equivalente.

Este documento es informativo y no constituye una
recomendacion o Invitacion a mvertir en los productos
‘mencionados en el mismo. Los documentos y opiniones son
vilidos en el momento de su redaccion, pudiendo ser
modificados en cualquier instante y sin preaviso. La
informacion contenida se ha obtenido de fuentes consideradas
fiables, pero sin que ello constituya un compromiso. Las
rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades
futuras.

COMENTARIO DE LOS GESTORES

Durante el mes de julio de 2026, el STOXX Europe 600 registr6 un buen
comportamiento, cerrando el mes muy cerca de los maximos histéricos alcanzados
en la primera semana del mes, como consecuencia del mayor apetito por la renta
variable europea entre los inversores globales. Por nuestra parte, Lierde Sicav se
comportd mejor que el indice gracias a los buenos resultados de las compaiiias en
cartera. Cerramos el mes también cerca de nuestros maximos histéricos, los cuales
finalmente superamos en los primeros dias de agosto, alcanzando un valor
liquidativo de 170,13 euros/accién.

Los impulsores de la subida de julio y de los primeros dias de agosto han sido: en
primer lugar, de nuevo el fuerte interés por la tecnologia global, en especial por el
segmento de los semiconductores; en segundo lugar, los sdlidos resultados
empresariales publicados en el segundo trimestre, que superaron ampliamente las
expectativas en Europa al crecer un 22% en el trimestre y proyectar crecimientos
de beneficios para el ano en el entorno del 15%; vy, finalmente, la moderacién en
los precios de la energia. La estabilidad y bajada puntual en los precios del
petréleo durante gran parte del mes ayudd a moderar las presiones sobre la
inflacién y redujo la incertidumbre macroeconémica en la eurozona.

Por el lado macroecondmico, la actividad econdémica se aceler6 en el mes,
alcanzando el PMI compuesto su nivel mas alto en ocho meses. El PIB avanzd
impulsado por la recuperacion del comercio y la fortaleza de los servicios. La
inflacion retrocedio ligeramente hasta situarse en torno al 2,8% en julio. Con el
alivio paulatino en las presiones de costes e inflacion, los mercados han
consolidado las expectativas de pausas o moderacion en los tipos de interés por
parte del Banco Central Europeo, lo que ha inyectado mayor confianza al crédito
empresarial y a las bolsas continentales.

En cuanto a la cartera, no hemos realizado cambios significativos durante el mes.

5, libro 0, folio 1,



mailto:delegadopd@augustuscapital.es
mailto:delegadopd@augustuscapital.es
mailto:delegadopd@augustuscapital.es

	Sección predeterminada
	Diapositiva 1
	Diapositiva 2

	Sección sin título
	Diapositiva 3


