MG LIERDE - Plan de Pensiones Bolsa

OBJETIVO Y ESTRATEGIA DE INVERSION
El objetivo de MG LIERDE - Plan de Pensiones Bolsa es Valor liquidativo Patrimonio
la generacion de valor para el inversor en el largo plazo a (31/07/25) (31/07/25)
Erj:/()e:ade la inversion en negocios de calidad con sesgo 352,43 14,3
’ €/participacion millones €
Las decisiones de inversion estan basadas en el andlisis

fundamental: estudio del Retorno sobre el Capital
Empleado (RoCE) y su sostenibilidad en el tiempo.

INDICADOR DE RIESGO RENTABILIDADES HISTORICAS
1 9 3 4 5 “ . ANO MG LIERDE Stoxx 600 NR** RELATIVO
2015 47% 3,8% 0,9%
2016 3,5% 1,7% 1,8%
0, 0, O,
RENTABILIDADES ACUMULADAS 2017 17.9% 10.6% 7,3%
2018 -20,8% -10,8% -10,0%
Desde inicio MG LIERDE Stoxx 600 NR**
2019 16,2% 26,8% -10,6%
Mes 1,7% 1,0%
2020 -4,2% -2,0% 2,2%
YTD* 2025 13,2% 9,8%
’ ’ 2021 25.7% 24.9% 0,8%
1ah 9,4% 8,2%
S dar.'o‘ ‘ ° ° 2022 -10,8% -10,6% -02%
esde inicio o o
(2015) 72,9% 100% 2023 19,6% 15,8% 3,8%
Desde inicio 57% 7 2% 2024 1,1% 8,8% -7,7%

e Beltel) YTD*2025  132% 9,8% 3.4%

*YTD (year-to-date): afo hasta la fecha *YTD (year-to-date): afio hasta lafecha

NOTA: Las rentabilidades anteriores a octubre de 2015 no se corresponden con la gestion del equipo de MG LIERDE.

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO (base 100)
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**Stoxx 600 NR (Net Return). Incluye dividendos netos.
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RENTABILIDAD MENSUAL (5 mejores vs. 5 peores)

5 MEJORES

PRINCIPALES POSICIONES

1 ROVI 5,2%
1 DOMETIC GROUP +25,7%
2 GLOBAL DOMINION 4,3%
2 GRIFOLS +23,6%
3 DANIELI 3,8%
3 LEGRAND +14,5%
4 AALBERTS NV 3,7%
4 KONTRON +13,9%
5 ASSA ABLOY 3,4%
5 DANIELI & CO +11,5%
6 FRESENIUS 3,2%
5 PEORES
0,
7 MERLIN PROPERTIES 2,8% 1 HBX GROUP -20.9%
8 NEURONES 2,7% 2 CHERRY -18,7%
9 SCHNEIDERELECTRIC 2,7% 3 ADIDAS -15,1%
10 INFOTEL 2,6% 4 BABCOCK INT GROUP -10,4%
TOTALTOP 10 34,3% 5 GERRESHEIMER -9,4%
DATOS DE RIESGO DISTRIBUCION POR DISTRIBUCION POR
TIPO DE ACTIVO MARKET CAP.
Desde inicio MG LIERDE Stoxx 600 NR*
26,7%
Beta 0,61 1% 332%
Volatilidad 15,0% 15,9% \ ‘
12 meses MGLIERDE  Stoxx 600 NR* v
40,1%
Beta 0,93 92,9% + BIG CAPS (> 10bn)
Volatilidad 14,4% 14,3% + EQUITY " MID CAPS (2-10bn)
= CASH SMALL CAPS (<2bn)
*Stoxx 600 NR - Net Return. Incluye dividendos netos
EXPOSICION SECTORIAL EXPOSICION GEOGRAFICA
Capital Goods ] 26,7% ]
| Spain 19,3%
Software & Services 16,7% 7
. . ) Germany 16,6%
Pharmaceuticals, Biotechnology 12,3% i
Real Estate 5,0% France | 15.2%
Consumer Discretionary Distrib 47% Netherlands 10,2%
Commercial & Professional Serv | 3,3% Sweden | 7.7%
Health Care Equipment & Servic 3,2% ]
| Britain 6,9%
Automobiles & Components 3,1% g
Consumer Durables & Apparel 3,1% Austria | 4,1%
Semiconductors & Semiconductor 2,9% Italy 3,7%
Food, Beverage & Tobacco 2,2% Canada 3,5%
Household & Personal Products | 2,2% China | 2.0%
Energy 1,9% 1
| Switzerland 2,1%
Media & Entertainment 1,9% 8
Consumer Services 1,1% Belgium | 14%
CASH

CASH

—

- 7.1%
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INFORMACION GENERAL

Lanzamiento Septiembre 2015

Gestion: 1,5% anual

Comisiones Depositaria: 0,10% anual
Gestora CBNK Pensiones, E.G.F.P.,
S.A.U. (D.G.S.F.P.: GO067)
Depositario Caceis Bank Spain S.A.U
(D.G.S.F.P.:D0196)
Auditor Deloitte, S.L.
MG LIERDE - PLAN DE
Integradoenel PENSIONES BOLSA
Fondode FONDO DE PENSIONES
Pensiones BOLSA (D.G.S.F.P.:
F0904)
Sistemay .. ..
Modalidad del Indlylfjual de Aportacién
Definida
Plan
Categoria del Inversién en Renta Variable
Fondo
Horizonte 5 aF
Recomendado anos
Divisa Euro
DISCLAIMER

Lste mensaje se dirige exclusivamente a su destinatario, y puede
contener informacion confidencial sometida a secreto profesional,
o cuyva divulgacion esti legalmente prohibida. Cualquier opinion
en el contenida es exclusiva de su autor y no representa
necesariamente la opimion de la empresa. Si ha recibido este
mensaje por error, le rogamos nos lo comunique de forma
mmediata por esta misma via y proceda a su eliminacion, asi como
a la de cualquier documento adjunto al mismo. El correo
electronico via Internet no es seguro y no se puede garantizar que
no haya errores ya que puede ser interceptado, modificado,
perdido o destruido, o contener virus. Cualquier persona que se
ponga en contacto con nosotros por correo electronico  se
considerara que asume estos riesgos. Los datos personales
facilitados durante las comunicaciones comerciales con clientes y
proveedores  seran  tratados por AUGUSTUS CAPITAL

(delegadopd@augustuscapital.es) con la finalidad de permitir la

gestion contable, fiscal y administrativa de la relacion contractual o
precontractual. Los datos se conservardn mientras no se solicite su
supresion por parte del interesado. Tiene derecho a acceder a sus
datos personales, rectificar los datos Inexactos o solicitar su
supresion mediante peticion escrita, adjuntado copia de su DNI o
cualquier otro documento identificativo equivalente.

Este documento es informativo y no constituye una
recomendaciéon o invitacion a invertir en los productos
mencionados en el mismo. Los documentos y opiniones son
vilidos en el momento de su redaccion, pudiendo ser modificados
en cualquier i y sin preaviso. La informacion contenida se
ha obtenido de fuentes consideradas fiables, pero sin que ello
constituya un compromiso. Las rentabilidades pasadas no son
garantia de rentabilidades futuras.

COMENTARIO DE LOS GESTORES

Termina un mes de julio positivo para MG Lierde P.P. y para los
mercados de renta variable globales. Durante el mes, Lierde
alcanzé un nuevo valor liquidativo maximo de 358,59 euros por
unidad de cuenta, para terminar el mes en 352,43 euros.

El mes ha estado marcado por la firma del acuerdo comercial entre
la UE y EE. UU, que fija un arancel del 15% y elimina la
incertidumbre sobre un posible escenario negativo de guerra
comercial entre ambos bloques. La reaccion del mercado ha sido
tenue, al estar parcialmente descontado con antelacion.

Por otro lado, los datos macroeconémicos presentados durante el
mes muestran cierta desaceleracion en el crecimiento, como
consecuencia de la incertidumbre empresarial y del consumidor
generada por los continuos cambios de opinién de la administracién
estadounidense. La temporada de resultados tampoco estd
sorprendiendo al alza, debido al entorno incierto en el que se han
movido las compafiias, aunque esperamos una mejora tras el
acuerdo.

Desde el mes de mayo, los mercados se han mantenido en un rango,
sin fuerza para romper al alza ni a la baja, a la espera de una mayor
visibilidad en los préximos meses. La tendencia alcista en la que
estamos inmersos se apoya en un ciclo de crecimiento de beneficios
que creemos se prolongara hasta 2026/2027, por lo que seguimos
viendo un escenario positivo a medio plazo.

Durante el verano, y una vez confirmados los aranceles para todas
las zonas geograficas, consideramos probable una pausa en las
subidas. Sin embargo, en la parte final del afio prevemos varios
catalizadores positivos para los mercados: una aceleracion del
crecimiento de beneficios, una Reserva Federal mas propensa a
bajar tipos, los planes de estimulo europeos y unas valoraciones
atractivas en el mercado europeo.
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