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1. INTRODUCCION

1.1.

OBJETIVO DE LA POLITICA

La Politica de Mejor Ejecucion establece los criterios de negocio que ha definido Augustus
Capital Asset Management, S.G.LI.C., S.A. (en adelante, "Augustus Capital” o la "Entidad”), para
dar un adecuado tratamiento y adoptar todas las medidas razonables que permitan obtener el
mejor resultado para los clientes en el marco de la normativa MIFID, su trasposicion al
ordenamiento nacional y la normativa espafiola de aplicacion:

Normativa europea de aplicacion:

@)

@)

O

DIRECTIVA 2014/65/UE DEL PARLAMENTO EUROPEQO Y DEL CONSEJO de 15 de mayo de
2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la
Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE.

REGLAMENTO (UE) n® 600/2014 del Parlamento Europeo de 15 de mayo de 2014,
relativo a los mercados de instrumentos financieros (en adelante, “MiFIR").

REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2017/565 DE LA COMISION de 25 de abril de 2016 por el
que se completa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo
relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion y términos definidos a efectos de dicha Directiva.

Normativa espainola de aplicacion:

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de
servicios de inversidon y de las demas entidades que prestan servicios de inversién y por
el que se modifica parcialmente el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversidén Colectiva, aprobado por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de
noviembre.

Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de
desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva.

Circular 6/2009, de 9 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre control interno de las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y
sociedades de inversion.
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1.2. RESPONSABILIDAD DE ELABORACION, APROBACION, MANTENIMIENTO Y

ACTUALIZACION DEL PROCEDIMIENTO

El 6rgano encargado de la elaboracion y actualizacion del presente procedimiento conforme a la
normativa vigente es la Unidad de Cumplimiento Normativo que, a tal efecto, colabora con el
resto de los departamentos que se ven implicados.

El Consejo de Administracion de Augustus Capital es el responsable de la aprobacion del
presente Procedimiento y sus sucesivas actualizaciones.

La responsabilidad ultima del mantenimiento, la permanente actualizacion y el correcto
cumplimiento del presente documento corresponde al Consejo de Administracion de la Entidad.

Este es un documento abierto y, por tanto, sera actualizado y/o modificado, al menos, en los
siguientes casos:

a. Cuando tengan lugar cambios legales o normativos que afecten a los procedimientos
descritos.

b. Cuando tengan lugar cambios internos en la Entidad que afecten a los procedimientos
descritos.

c. Cuando, a propuesta de la Unidad de Cumplimiento Normativo, el Consejo de
Administracion apruebe la inclusion de nuevos controles o modifique los existentes.

d. A propuesta de los directores de los diferentes departamentos de la Entidad, de
auditores, tanto internos como externos, y de inspectores de 6rganos reguladores.

Las diferentes versiones de este documento constan en la Tabla de Control de Cambios que se
recoge al principio de este documento.

1.3. DESTINATARIOS DE PROCEDIMIENTO

El presente documento esta a disposicion de todos los empleados y directivos de la Entidad en
el servidor comun. La Entidad actualiza la versidon publicada siempre que se producen cambios o
modificaciones sobre el presente documento, y tras su aprobacién por parte del Consejo de
Administracion de la Entidad.

Los empleados de la Entidad deben estar permanentemente informados de las incidencias que
se producen en relacién con el cumplimiento de este documento y las trasladan al Consejero
Delegado, al objeto de que se adopten las medidas necesarias para corregirlas y se propongan,
en su caso, modificaciones en los procedimientos implantados. En todo caso, se comunican a la
Unidad de Cumplimiento Normativo las situaciones graves que se hayan producido antes de
tomar cualquier medida para subsanarlas.

2. AMBITO DE APLICACION
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La Politica de Mejor Ejecucion se aplica a las ordenes instruidas por Augustus Capital en el
ambito de la gestion discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes. En principio Augustus Capital realizard Unicamente
gestion discrecional de carteras de MG Lierde Plan de Pensiones Bolsa.

Augustus Capital clasifica a sus clientes en una de las siguientes categorias, con el objetivo de
concederles un grado de proteccion adecuado a su perfil y a su experiencia inversora: (i) cliente
minorista, (ii) cliente profesional, o (ii) cliente contraparte elegible.

La Politica de Mejor Ejecucidon de Augustus Capital es de aplicacion a las categorias de
minoristas, profesionales y contrapartes elegibles, segun la clasificacidn realizada por la Entidad,
a los que se presta un servicio de gestion de carteras sobre instrumentos financieros.

3. CONTENIDO DE LA POLITICA DE MEJOR EJECUCION

3.1 FACTORES QUE DETERMINAN EL MEJOR RESULTADO E IMPORTANCIA
RELATIVA DE Los MismMoOS

Augustus Capital tiene en cuenta los siguientes factores a la hora de determinar el mejor
resultado posible al ejecutar 6rdenes para sus clientes (fondo de pensiones):

- Los costes vinculados a la transaccion: menores costes asociados al producto en
concepto de contratacion y liquidacion de la operacion. En este

- Larapidez y eficiencia en la ejecucion y liquidacion: rapidez en la transmision de 6rdenes
y capacidad de disponer de mecanismos de ejecucién y liquidacion que aseguren el
correcto fin de la operacion al cliente.

- La probabilidad de la ejecucién y liquidacion.

- El volumen: como factor que determine la probabilidad de ejecucion de la operacion en
las mejores condiciones posibles para el cliente.

- La naturaleza de la operacion: compra/venta.

- Conocimiento del mercado.

- Cualquier otro elemento relevante para la ejecuciéon de la orden: especialmente,
instrucciones concretas y especificas de las 6rdenes de clientes.

En cuando al coste transaccional, Augustus Capital exige a todos los intermediarios con los que
opera que apliquen unos corretajes competitivos y generalmente homogéneos de manera que
todos aquellos con los que intermedia sus 6rdenes cumplen estas condiciones, por tanto, una
vez excluidas aquellas entidades que no cumplen con la condicion anterior, el factor coste no
constituye un aspecto determinante para la seleccién del intermediario.

Se determina la importancia relativa de cada factor teniendo en cuenta las siguientes
consideraciones:



N,
»

Xy 77 Politica de mejor ejecucion v.1

Augustus Capital AM

Las caracteristicas del cliente, incluida su categorizacion como cliente minorista,
profesional o contraparte elegible.

Las caracteristicas especificas de la orden.

Las caracteristicas de los instrumentos financieros, objeto de la orden.

Las caracteristicas de los centros de ejecucion o intermediarios a los que pueda dirigirse
la orden.



N,
» .

Yo, Politica de mejor ejecucion v.1
S

Augustus Capital AM

3.2 CENTROS DE EJECUCION E INTERMEDIARIOS

Agustus Capital no ostenta la condicion de miembro de ningin mercado secundario de
negociacion y, por tanto, no presta el servicio de ejecucion de ordenes.

Dado que Agustus Capital no tiene acceso directo a los centros de ejecucién en los que se
negocian los instrumentos financieros, recurre a los servicios de un tercero o bréker para la
gjecucion final de las érdenes como consecuencia de las decisiones de inversion adoptadas por
la propia Entidad.

La mejor ejecucion para los clientes cuando Agustus Capital actia como transmisora de 6rdenes
de clientes se obtendra mediante la seleccion adecuada del intermediario.

A la hora de realizar la seleccion del intermediario a utilizar Agustus Capital ha establecido los
siguientes requerimientos:

* Que el broker o brokers seleccionados cuenten con una “Politica de Mejor Ejecucion” de
ordenes formalmente establecida que cumpla todos los requerimientos establecidos por
la Normativa MiFID.

= Que el broker o brokers seleccionados garanticen en su “Politica de Mejor Ejecucion” el
acceso a los centros de ejecucion relevantes para cada tipo de instrumento financiero de
los sefialados en el presente apartado, independientemente de:

o que el centro de ejecucion sea un mercado regulado, un SMN (sistema multilateral
de negociacién), un SOC (sistema organizado de contratacion), un internalizador
sistematico o un creador de mercado u otro proveedor de liquidez o una entidad
que desempefie en un tercer pais una funcion similar;

o la forma en que el broker acceda a los mismos: de forma directa (ejecutando
directamente las 6rdenes) o indirecta (recurriendo en algunos casos a otros brokers)
mediante el establecimiento de los correspondientes “acuerdos de ejecucion”;

o que el instrumento financiero concreto para el que se requiere la intervencién del
broker con el objetivo de ejecutar la orden sea multicotizado.

Para ello, el bréker o brokers seleccionados han de establecer en su “Politica de Mejor
Ejecuciéon” los centros de ejecucidon que se consideran relevantes para cada tipo de instrumento
financiero de los sefalados.
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Para realizar la seleccion del bréker o brékers Agustus Capital ha establecido que los “Factores
de Ejecucidn” que va a priorizar a la hora de examinar las “Politicas de Mejor Ejecucion” de los
mismos a efectos de valorar la “relevancia” de los centros de ejecucion contemplados en las
“Politica de Mejor Ejecucion” de los distintos brokers, van a ser los establecidos en el cuadro

siguiente:
Factor Prioridad Comentarios
Centros de ejecucion que proporcionen liquidez significativa y
Liquidez: suficiente, medida sobre la base de datos histéricos de

probabilidad de
ejecucion/liquidacion

ndmero operaciones Yy volumenes negociados medios
diariamente, para asegurar la ejecucion de las 6rdenes en los
mismos a los mejores precios disponibles en cada momento.

Riesgo de crédito

Centros de ejecucidon que lleven aparejada la liquidacién y
compensacion de las operaciones ejecutadas en los mismos
a través de camaras oficiales o de entidades financieras con
alto rating crediticio.

*= Que el broker o brékers seleccionados sean capaces de obtener de forma sistematica y
consistente, en los centros de ejecucion relevantes contemplados en su “Politica de
Mejor Ejecucion”, el “mejor resultado posible”, mediante la seleccion del centro de
gjecucion especifico de entre los posibles (en su caso) que permita obtener el resultado

senalado.

Para ello Augustus Capital, de acuerdo con el inventario de “Factores de Ejecucion”
establecido, ha configurado como “mejor resultado posible” que el bréker o brékers
seleccionados han de obtener de forma consistente la mejor “contraprestacion total” de
la operacion compuesta por:

O O O O

de la operacion.

Volumen de la orden.

Calidad del servicio.

el precio del instrumento financiero.

rapidez en la ejecucion (probabilidad de que se ejecute la orden).
cuidado de la orden.
Pericia, rapidez y seguridad en la liquidacion, incluyendo el envio de documentacion

La ponderacién de cada uno de los factores dependera de la tipologia de orden.
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Adicionalmente, Augustus Capital requiere que, en la seleccion del centro de ejecucion
especifico de entre los posibles (en su caso), se valore también el volumen ofrecido en los
mismos con el objetivo de maximizar la posibilidad de ejecucion Unica de las 6rdenes en un
Unico centro de ejecucién, estableciendo la limitacion de que las érdenes no pueden ser
partidas entre diferentes centros con el objetivo de evitar la liquidacion de operaciones y la
custodia de instrumentos financieros en diferentes jurisdicciones.

=  Que el broker o brékers seleccionados estén debidamente autorizados de acuerdo con
los procedimientos internos de seleccidn existentes actualmente.

La Sociedad puede transmitir 6rdenes a diferentes intermediarios para cada tipo de instrumento
y centro de negociacion, lo que permite que la Sociedad pueda desarrollar su actividad y
adaptarse al servicio solicitado por los clientes.

Para realizar la seleccién de los intermediarios financieros con los que trabaja Augustus Capital,
se seguird lo establecido en el Manual de procedimientos de seleccion de intermediarios
financieros de la Entidad. El Consejo de Administracion de Augustus Capital aprobara la lista
definitiva de intermediarios.

De acuerdo con las medidas establecidas y la priorizacién de factores realizada en el presente
apartado, la seleccion de los brékers por parte de Augustus Capital, queda configurada en los
puntos siguientes:

INTERMEDIARIOS AUTORIZADOS:

Los principales intermediarios financieros seleccionados figuran en el Anexo | a la presente
Politica, siendo objeto de revision periddica.

3.2.1. RENTA VARIABLE, ETFS Y DERIVADOS NEGOCIADOS EN MERCADOS
ESPANOLES E INTERNACIONALES

Quedan incluidos en el presente apartado los valores de renta variable negociados en el
mercado continuo espafiol (SIBE) con independencia del segmento de negociacién de cada uno

de ellos, asi como los valores de renta variable internacional.

La renta variable, los ETFs y los derivados se utilizan en clientes de gestion de carteras y fondos.

3.2.2. RENTA FIJA NACIONAL E INTERNACIONAL Y DIVISAS
Quedan incluidos en el presente apartado los valores de Deuda Publica, pagarés de empresa,
cédulas hipotecarias, cédulas territoriales y bonos de titulizacién tanto en Mercado Primario

como en Mercado Secundario, asi como la compraventa de divisas.

Considerando la diversidad de las reglas y usos de negociacién de los centros de ejecucion a
nivel internacional por una parte, y, por otra, la cobertura de servicio, tanto en términos
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geograficos como de productos y los servicios accesorios a los mismos (acceso a mercados
primarios, etc.), sus capacidades técnicas y calidad crediticia, Augustus Capital mantiene un
acuerdo con las entidades que se detallan en el Anexo | para que estas entidades ejecuten, por
si mismas o con el concurso de terceras entidades con las que a su vez mantienen acuerdos, las
ordenes de clientes de Augustus Capital.

3.3 PoOLITICA DE ASIGNACION DE ORDENES GLOBALES

En la prestacion del servicio de gestion discrecional de carteras se podran agrupar érdenes de
distintos clientes, para lo cual Augustus Capital se asegura del cumplimiento de las siguientes
condiciones:

a) La acumulacion de ordenes de clientes no debe perjudicar a ninguno de los clientes
cuyas ordenes vayan a agregarse.

b) Se informara a cada cliente que, como resultado de la acumulacién de érdenes, pueden
verse perjudicados en relacidon con una orden concreta.

¢) Cuando se acumulen érdenes con transacciones por cuenta propia de la Entidad, no se
distribuiran de manera que resulte perjudicial para los intereses de los clientes.

d) Cuando se acumulen 6rdenes con una transaccién por cuenta propia de la Entidad y la
orden acumulada se ejecute parcialmente, se atribuira la operacion con prioridad a los
clientes sobre Augustus Capital, salvo si ésta puede demostrar, de manera razonable,
que sin la acumulacion no se habria podido ejecutar la orden, o bien, no se habria
podido hacer en términos tan ventajosos, en cuyo caso podra atribuirse
proporcionalmente la transaccion por cuenta propia.

4. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE MEJOR EJECUCION

4.1 COMUNICACION Y PUBLICIDAD

La Politica de Mejor Ejecucion de Augustus Capital es comunicada a los clientes con antelacion
suficiente con respecto a la prestacion del servicio de gestion discrecional de carteras.

En este sentido la Politica se encuentra contenida dentro del documento denominado “Politicas
MIFID", el cual se entrega a todos los clientes en un soporte duradero (papel o telematico,
dependiendo de la opcidn elegida por el cliente), de la Entidad con caracter previo al inicio de la
relacion de negocio y que a su vez se encuentra publicado en la pagina web de la Entidad a
disposicién de clientes o potenciales clientes, de acuerdo a lo establecido por la normativa
vigente.

Augustus Capital publica con periodicidad anual, con respecto a cada clase de instrumento
financiero, las cinco principales empresas de servicios de inversion, en términos de volumen de
operaciones, en las que haya colocado ordenes para su ejecucion en el afio precedente, asi
como informacién sobre la calidad de la ejecucion obtenida.

11
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4.2 CONFORMIDAD DEL CLIENTE

Mediante la entrega del documento “Politicas MIFID”", se entiende obtenida la conformidad del
cliente de la Politica de Mejor Ejecucion de la Entidad. Cada vez que solicite el cliente el servicio
de gestion discrecional de carteras se entendera otorgada dicha conformidad. Para ello, la
Entidad debe conservar una copia firmada de la primera hoja del “Politicas MIFID", como
mecanismo que acredite la recepcion y aceptacion por el cliente de la informacion
precontractual, entre la que se encuentra la Politica de Mejor Ejecucion.

En el caso de modificacion de la Politica:

- Se comunicara a los clientes cualquier cambio importante en los sistemas o en la Politica
de Mejor Ejecucion: cambio del centro de ejecucién, y en general, cambios que puedan
afectar a la mejor ejecucion de sus clientes.

- La comunicacién se realizara tan pronto como se produzca el cambio.

- El medio a emplear sera el correo electrdnico o el correo postal.

4.3 DEMOSTRACION DE LA POLITICA A SOLICITUD DEL CLIENTE

La Entidad demostrara a los clientes que lo soliciten, que las o6rdenes se han ejecutado de
conformidad con la Politica de Mejor Ejecucion.

Los clientes deben cursar su peticion por escrito, debiendo constar de forma clara los datos que
permitan la identificacion de la orden cuya mejor ejecucion se desea constatar.

El Departamento de Administracion, en el menor plazo razonablemente posible, comunicara al
cliente la mejor ejecucion de su orden siguiendo los siguientes pasos:

- Pondra a disposicion del cliente la version amplia de la politica.

- Demostrara que la orden se ha canalizado a través del centro de ejecucién informado en
la politica para el tipo de orden/ cliente / instrumento.

- Soportara documentalmente la secuencia de la orden.

5. REVISION Y SEGUIMIENTO DE LA POLITICA DE MEJOR EJECUCION

La Unidad de Gestion de Riesgos de Augustus Capital evalia con periodicidad anual la Politica
de Mejor Ejecucidn para supervisar los procedimientos y los criterios implantados, y la calidad
del servicio prestado por los intermediarios seleccionados.

De este modo, se analiza, con una periodicidad anual o cada vez que hay algun cambio

(material e importante) en el mercado que afecte a su Politica de Mejor Ejecucion, las
alternativas existentes para la ejecucién de érdenes.

12
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Los controles y supervisiones deberan ir dirigidos a la revisién de la calidad y del cumplimiento
de la Politica de Mejor Ejecucion ya definida e implantada.

Asimismo, con periodicidad no inferior a un afio, Augustus Capital lleva a cabo una revision de
los factores y parametros que configuran su Politica de Mejor Ejecucion. No obstante, la Politica
de Mejor Ejecucién de Augustus Capital sera actualizada y/o modificada por cualquiera de las
siguientes circunstancias:

*= Cuando tengan lugar cambios legales o normativos legales que afecten a la politica
establecida.

» A propuesta del Consejo de Administracion de Augustus Capital.

= A propuesta de los auditores y de los érganos supervisores.

En el supuesto de que, como consecuencia de dichos procesos de revision, Augustus Capital

adopte criterios o procedimientos que modifican de forma relevante su Politica de Mejor
Ejecucién, Augustus Capital pondra dichas modificaciones en conocimiento de sus clientes.

13
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ANEXO I: LISTADO DE INTERMEDIARIOS AUTORIZADOS
Renta variable:

e MERCADOS Y GESTION DE VALORES, A.V,, S.A.
e KEPLER

e BNP EXANE

e PEEL HUNT

e BERENBERG

e ABG SUNDAL COLLIER
e HAUCK

e BANCO SANTANDER
e SOCIETE GENERALE
e MIRABAUD

e GVC GAESCO

Divisas y repos:

e BANCO SABADELL, S.A.
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