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MG LIERDE - PP BOLSA

CARACTERISTICAS DEL PLAN DE PENSIONES

MG LIERDE - PP BOLSA POLITICA DE INVERSION

NOMBRE DEL PLAN MG LIERDE — PP BOLSA INVERSION EN RENTA VARIABLE. ,

o LS VERSONES ot fonpo s Teven cucuers s
FECHA DE CONSTITUCION 26 DE JULIO DE 2002 PENSIONES.

COMISION DE GESTION 1,50% SOBRE EL PATRIMONIO GASTOS GENERALES

COMISION DE DEPOSITARIA 0,10% SOBRE EL PATRIMONIO 1,81% (INCLUYE COMISION DE GESTION Y DEPOSITO, SERVICIOS
MODALIDAD DEL PLAN INDIVIDUAL Y DE APORTACION DEFINIDA EXTERIORES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION)

INTEGRADO EN EL FONDO MG LIERDE FONDO DE PENSIONES BOLSA

GRAFICO EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO MG LIERDE FONDO DE PENSIONES BOLSA
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DATOS PATRIMONIALES DEL PLAN DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO (EXCLUIDO DERIVADOS)
TRIMESTRE ANTERIOR TRIMESTRE ACTUAL TRIMESTRE ANTERIOR ~ TRIMESTRE ACTUAL
PATRIMONIO 13.707.278,74 € 13914.591,78 € RENTA VARIABLE EURO 74,40% 73,45%
N° UNIDADES DE CUENTA 43,2289.71UC 42,862.71UC RENTA VARIABLE DIVISA 17,39% 2112%
VALOR UNIDAD DE CUENTA 316,640610 €/UC 324,631610 €/UC TESORERIA 2,42% 351%
DEUDORES-ACREEDORES (+/-) 5,79% 1,92%
RENTABILIDAD DEL PLAN (T.A.E en periodos superiores a un afio) DISTRIBUCION POR ACTIVO
PERIODO % ACTIVO PORCENTAJE
REVALORIZACION TRIMESTRE 2,52% Equity 94.57%
REVALORIZACION ACUMULADA 5,46% Tesoreria 3,51%
12 MESES 16,40%
3 ANOS 5,45%
5 ANOS 5,02%
10 ANOS 7,86%
15 ANOS 5,04%
20 ANOS 2.71%

RENTABILIDADES PASADAS NO GARANTIZAN RENTABILIDADES FUTURAS
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CARTERA POR SUBSECTORES (EXCLUIDO DERIVADOS)

Energia: 1.06 %

Otros: 1.92 %

Autos: 2. 00
Materiales&Quimicas: 2.20 %
Telecoms: 2.42 %
Liquidez: 3.51 % ~
Consumo Discrecicnal: 3.91 % /\

/ Global: 33.99 %

Inmobiliarias: 4.13 %

Infraestructuras: 4.82 %

Farma&Salud: 9.52 %

T+ )
Tecnologia: 13.26 % Industrial: 17.26 %

EXPOSICION DEL FONDO (% PATRIMONIO)

TIPO PRODUCTO %
Renta Fija (incluye inversién directa en IIC)
Renta Variable (incluye inversién directa en IIC) 94,57%
Divisa (Activos no euro) 2112%
Derivados
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COMUNICACIONES AL PARTICIPE

Se informa que la gestidon de la cartera de inversiones del Fondo del que usted es participe estd delegada en CBNK
Gestion de Activos, S.G.II.C.,, SAU. perteneciente al mismo grupo econdémico (Grupo CBNK), que CBNK Pensiones,
E.GF.P,SAU.

Se adjunta relaciéon detallada de las inversiones del Fondo a cierre de este trimestre.
Se informa que la hora de corte, para la recepcion de solicitudes que impliguen un movimiento de salida,
(movilizaciones, prestaciones y liquidez de derechos consolidados), es a las 13:00 h.

OPERACIONES VINCULADAS

Durante el periodo objeto de este informe, no se han realizado operaciones vinculadas de acuerdo con el art. 85 ter del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. La Entidad Gestora dispone de procedimientos internos legalmente
establecidos para evitar conflictos de interés y para que las operaciones vinculadas, reguladas en el articulo
mencionado anteriormente, se lleven a cabo en interés exclusivo del fondo de pensiones y a precios o condiciones
iguales 0 mejores que los de mercado. Dichos procedimientos se encuentran recogidos en su reglamento interno de
conducta.

NOVEDADES LEGISLATIVAS

En el periodo objeto de estudio no se han producido novedades legislativas significativas.
INFORME DE GESTION

1)  Evolucion en el trimestre

MG LIERDE-Plan de Pensiones cerraba el tercer trimestre del aflo con una rentabilidad del +5.5% YTD frente a un
+10.5% YTD del Eurostoxx 50 y un +11.7% YTD del Stoxx 600 (Net Return). Las rentabilidades correspondientes al tercer
trimestre son +2.5% para MG LIERDE-Plan de Pensiones frente a un +2.1% del Eurostoxx 50 y un +2.6% del Stoxx 600
(Net Return). El valor liquidativo de MG LIERDE-Plan de Pensiones a cierre del trimestre era de 324.63
euros/participacion. La liquidez de la cartera a final del trimestre era del 3.51%. La volatilidad de MG LIERDE-Plan de
Pensiones en los ultimos doce meses se sitda en el 11.4% frente al 12.8% del Eurostoxx 50 y 10.2% del Stoxx 600.

2) Perspectivas

Durante este tercer trimestre de 2024 el mercado se ha comportado de forma positiva, los mercados de renta variable
registraron subidas generalizadas. Tras la mejora de los datos macroeconémicos relativos a la inflacién en ambos lados
del Atlantico, el Banco Central Europeo y la Reserva Federal comenzaban un periodo de recortes de tipos de interés.
Ademas, gracias a las bajadas de tipos en Occidente, el Banco Popular de China podia lanzar finalmente un paquete de
medidas de apoyo a la economia con el objetivo de aliviar la carga financiera de los hogares y estimular el crédito,
contrarrestando las presiones deflacionarias y la desaceleracion del mercado inmobiliario. Todo esto ha empujado la
renta variable al alza a lo largo del dltimo trimestre.

La cartera de MG LIERDE-Plan de Pensiones estd compuesta por empresas lider en su sector con oportunidad de
crecimiento y que generan valor a los accionistas. Actualmente consideramos que la generacion de valor media de la
cartera para los préximos afnos va a ser de doble digito.

3) Posicionamiento de las carteras

En cuanto a la evolucion de la cartera, durante el tercer trimestre hemos incorporado una compafiia en nuestra cartera y
hemos liquidado dos posiciones.

Incorporamos International Petroleum Corp (IPCO), comparia sueca dedicada a la exploracion y produccion de
petréleo y gas natural licuado. Es una empresa familiar, con un elevado nimero de reservas y potencial de crecimiento
en la produccién, y alta generacién de caja, que combina crecimiento organico e inorganico. Las bajadas de los precios
del crudo durante el trimestre nos permitieron iniciar una posicién que al mismo tiempo nos sirve de cierta proteccién
en caso de escalada en el conflicto de Oriente Medio.

CBME PEMNSIOMES EGFP SAU - DOMICILIO SOCIAL CALLE ALMAGRO 8, 2° PLANTA 28010 MADRID +34 913 109 550 - pensiones@cbnk.es



INFORME 3er TRIMESTRE 2024 MG LIERDE - PP BOLSA - 'o CBNK R

Hemos vendido Danone al alcanzar nuestro precio objetivo tras su recuperacion frente a sus comparables y
Volkswagen debido a la debilidad del sector en el entorno actual de mercado.

Las compafiias que han contribuido mas positivamente al fondo durante el tercer trimestre de 2024 han sido: Alibaba,
SAP, Fresenius y Roche. Por el contrario, las que han contribuido mas negativamente han sido: Rovi, Global Dominion,

Verallia y Gerresheimer.
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DISTRIBUCION DEL ACTIVO MG LIERDE FONDO DE PENSIONES BOLSA

RENTA VARIABLE EURO TOTAL 10.220.213,19 TOTAL % 73.45%
TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO TiTULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO
FAES FARMA SA EUR 29145661 2,09 STRABAG SE-BR EUR 267562,50 192
LABORATORIOS ROV EUR 51859880 373 ANDRITZ AG EUR 38775580 279
GRIFOLS SA EUR 24939638 179 KONTRON AG EUR 159.89336 115
REALIA BUSINESS EUR 98667,00 071 STRABAG SE EUR 69.537,00 050
AUBAY EUR 10972855 079 ECONOCOM GROUP EUR 16964000 122
INFOTEL EUR 349892,40 251 DUERR AG EUR 26818342 193
PERNOD RICARD EUR 31323600 225 FRESENIUS EUR 46121502 331
LVMH — LOUIS VUITTON EUR 28917000 2,08 INFINEON TECH EUR 22415250 161
THALES SA EUR 153954,00 1,11 MERCEDES-BENZ EUR 27783748 2,00
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 29359660 2 SAP SE EUR 38243240 275
VINCI SA EUR 169.074,45 122 GERRESHEIMER EUR 26120000 188
NEURONES EUR 38855485 279 BRENNTAG SE EUR 30609860 220
LEGRAND SA EUR 23149530 166 ADIDAS AG EUR 25455300 183
VERALLIA EUR 262.80000 189 VONOVIA SE EUR 18701922 134
DANIELI & CO EUR 34635160 249 CHERRY SE EUR 2936131 021
AALBERTS NV EUR 50170592 361 MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 28384068 2,04
JUST EAT TAKE EUR 14334555 103 GLOBAL DOMINION EUR 54565759 392
PROSUS NV EUR 29794414 24 NEINOR HOMES EUR 10326250 074
FERROVIAL SA EUR 43159446 310 LIERDE EQUITI, F.. EUR 14044820 101
RENTA VARIABLE DIVISA TOTAL 2.939.102,70 € TOTAL % 21,12%
TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO TiTULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO
RIGHTMOVE PLC GBP 33694815 2,42 CONSTELLATION SOFTWARE CAD 22204160 160
NOTE AB SEK 16573321 119 INTERNATIONAL SEK 14738209 106
ASSA ABLOY AB SEK 43019029 309 ROCHE CHF 34520502 248
DOMETIC GROUP SEK 24191857 174 CIE FINANCIER CHF 33668787 242
ALIBABA GROUP USD 34224518 2,46 INTERTEK GROUP GBP 32143096 231
SDI GROUP PLC GBP 4931976 035
TESORERIA Y ACTIVOS DEL MERCADO MONETARIO TOTAL 487.940,46 € TOTAL % 3,51%
TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO
SAN EUR EUR 48794046 351
DEUDORES-ACREEDORES (+/-) TOTAL 267.335,43 € TOTAL % 1,92%
OTROS (Garantias) TOTAL 0,00 € TOTAL % 0,00%
TOTAL ACTIVO TOTAL 13.914.591,78

CBMEK PEMSIONES EGFP SAL - DOMICILIO SOCIAL CALLE ALMAGRO 8, 2° PLANTA 28010 MADRID +34 913 109 550 - pensiones@chnk es



	CARTERA POR SUBSECTORES (EXCLUIDO DERIVADOS)
	COMUNICACIONES AL PARTÍCIPE
	OPERACIONES VINCULADAS
	NOVEDADES LEGISLATIVAS

