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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 06/11/2020

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 7, en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: El Fondo tiene una exposicion superior al 75% a Renta Variable sin que exista predeterminacion en
capitalizacion bursatil, sectores, mercados o paises. Se puede invertir en paises emergentes. La inversion en activos de
baja capitalizacion bursétil puede influir negativamente en la liquidez del fondo. El resto esta4 expuesto a depdésitos e
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos y de al menos mediana calidad crediticia (al menos
BBB- o0 equivalentes por agencia de reconocido prestigio de rating). El Fondo podra invertir hasta el 10% de su patrimonio
en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La exposicién en
riesgo divisa podra oscilar entre 0% y 100%. Los criterios de inversién en cuanto a la seleccion de activos se rigen por
técnicas de analisis fundamental y de momentum, buscando valores infravalorados por el mercado y valores fuertemente
alcistas de los cuales se espera que su fortaleza contintie. Se podréa invertir mas del 35% del patrimonio en valores
emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autéonoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. Se podra operar con
derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura. La estrategia de inversién del
fondo conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a la rentabilidad. Esta
participacién es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos. El participe podra suscribir y
reembolsar sus participaciones con una frecuencia Diaria. La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice
STOXX Europe 600 Net Return. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de derivados es el importe
del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,34 1,64 0,34 4,22
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,66 -0,67 -0,66 -0,58

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 307.839,76 160.267,70
N° de Participes 111 104
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.030 9,8416
2021 1.784 11,1336
2020 298 9,9463
2019
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,79 0,00 0,79 0,79 0,00 0,79 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -11,60 -7,97 -3,95 7,43 -0,72 11,94

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,08 13-06-2022 -3,39 04-03-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,28 13-05-2022 3,91 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 18,82 16,31 21,13 13,26 11,03 11,81
lbex-35 22,45 19,79 24,95 18,30 16,21 16,25
Letra Tesoro 1 afio 0,68 0,85 0,44 0,33 0,21 0,23
Indice STOXX 600 Net
18,09 19,21 17,04 13,28 9,59 11,58
Return
VaR histérico del
T 6,75 6,75 5,66 4,84 4,84
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,09 0,54 0,56 0,51 0,47 2,18 0,43

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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No aplicable. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 2171 107 -11,60
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 2.171 107 -11,60

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

| % sobre

% sobre




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . )
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.515 83,00 1.635 91,65
* Cartera interior 420 13,86 234 13,12
* Cartera exterior 2.095 69,14 1.401 78,53
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 450 14,85 174 9,75
(+/-) RESTO 64 2,11 -25 -1,40
TOTAL PATRIMONIO 3.030 100,00 % 1.784 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.784 3.131 1.784
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 70,35 -74,36 70,35 -202,76
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -13,00 7,01 -13,00 -301,44
(+) Rendimientos de gestion -11,77 8,15 -11,77 -256,90
+ Intereses -0,03 -0,03 -0,03 11,50
+ Dividendos 1,60 0,66 1,60 165,33
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -13,26 7,91 -13,26 -282,01
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,09 -0,40 -0,09 -76,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,23 -1,14 -1,23 17,17
- Comision de gestion -0,79 -0,81 -0,79 5,93
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 1,77
- Gastos por servicios exteriores -0,19 -0,10 -0,19 108,12
- Otros gastos de gestién corriente -0,09 -0,03 -0,09 190,86
- Otros gastos repercutidos -0,12 -0,16 -0,12 -14,93
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.030 1.784 3.030

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 420 13,87 234 13,11
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 420 13,87 234 13,11
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 420 13,87 234 13,11
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2.095 69,14 1.401 78,54
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.095 69,14 1.401 78,54
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.095 69,14 1.401 78,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.515 83,01 1.635 91,65

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

————OTROS: 30,70%
INDUSTRIAL: 15,10%———. \ /

P \ N

TECNOLOGIA; 15,53% —

G

ONSUMO, NO CICLICOS:
21,70%

TESORERIA: 16,97%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XX | XX

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

c¢) 05/01/2022 Reembolsos/Reduccion del capital en circulacion de 1IC superior al 20%

Comunicacion de reembolsos solicitados por un mismo participe en un periodo inferior a dos meses que suponen una
disminucién superior al 20% del patrimonio del fondo.

Numero de registro: 296507

h) 13/05/2022 Modificacion de elementos esenciales del folleto

La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de AUGUSTUS CAPITAL ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A,,
como entidad Gestora, y de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, como entidad
Depositaria, la actualizacion del folleto y del documento con los datos fundamentales para el inversor de LIERDE
EQUITIES, F.I. (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversion de caracter financiero con el nimero 5484),
al objeto de incluir los gastos derivados del servicio de analisis financiero de inversiones.

Numero de registro: 300246

g) 18/05/2022 Eliminacién/Reduccion comision gestion y/o depositario de IIC

Reduccién comision depositaria de 1IC

Numero de registro: 300288

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen "
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X




7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g) Las cantidades percibidas por las entidades del grupo en concepto de comisiones de intermediacion y liquidacion de
operaciones han sido 0,00, lo que supone un 0,00%.

a) Participes significativos: 1 Participe significativo que representa un 25,82% del patrimonio.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante este segundo trimestre de 2022 las bolsas mundiales se han seguido comportado de forma negativa como
consecuencia de la elevada inflacion y los duros mensajes que los bancos centrales estan lanzando para contenerla. La
visibilidad para los meses de verano parece que seguira siendo limitada y la volatilidad elevada. En unas semanas
empiezan las compainiias a publicar los resultados semestrales, lo que nos ayudara a analizar el impacto que las subidas
de precios estan teniendo sobre nuestras compafiias. Por el momento, inversores, empresas y gobiernos van a seguir
muy pendientes de la evolucién de la inflacion y de las decisiones que los bancos centrales tomen para controlarla.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el segundo trimestre, por el lado de las compras, se han buscado empresas de gran calidad con precios
atractivos. Por este motivo, se han incorporado a la cartera varias compaiiias que analizdbamos desde hace tiempo.
Creemos que tanto por valoracion como por momento es interesante iniciar posiciones. Por el lado de las ventas, hemos
liquidado la posicion de varias compafiias, una porque creemos que ha alcanzado su precio objetivo, otra porque en el
corto plazo preferimos estar al margen de posibles riesgos operativos y una Ultima tras recibir una OPA.

c) indice de referencia.

Stoxx 600 Net Return.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

LIERDE cerraba el segundo trimestre del afio con una rentabilidad del -11.6% frente a un -19.6% del Eurostoxx 50 y un -
9.5% del Stoxx 600 (Net Return). El valor liquidativo de LIERDE a cierre del trimestre era de 9.84 euros/participacion.

El impacto de los gastos soportados por el fondo en el segundo trimestre ha sido de 0,56%. El fondo no tiene ninguna
comision de gestidn variable por lo que la comisién de gestion anual asciende a 1,6%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Ademas de Lierde Equities F.l. se gestiona un fondo de pensiones y una sicav, todos siguen la misma estrategia de
inversion. Lierde sicav cerraba el segundo trimestre del afio con una rentabilidad del -11.3%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En cuanto a la evolucion de la cartera, durante el segundo trimestre comenzamos a construir una posicion en Infineon, el
mayor fabricante europeo y el octavo a nivel mundial de semiconductores con foco en el sector del automovil, industrial,




comunicaciones y consumo. Tras las fuertes caidas en el afio, hemos tomado esta posicién en una de las compafiias con
mayor exposicion a tendencias estructurales de crecimiento en automocién (vehiculo eléctrico, autbnomo), energias
renovables, 10T, data centers... La compafiia deberia crecer de forma recurrente en torno al 8%/10% al afio en ventas y
con margenes al alza gracias a la reciente integracion de Cypress.

Adicionalmente, entramos en la compafiia sueca Dometic, compafiia que ya tuvimos en el pasado. Dometic es un
fabricante de componentes sanitarios, higiene, sistemas de control y climatizacion para vehiculos de recreo y
embarcaciones. El 35% de su negocio es recurrente por ser servicio postventa y mantenimiento. EI CEO de la compafiia,
Juan Vargues, antiguo director de expansion en Assa Abloy (en cartera desde hace afios), esta replicando de forma
exitosa la estrategia de esta comparfiia en cuanto a una politica combinada de crecimiento organico con adquisiciones.
Iniciamos una posicion en la compafiia canadiense Constellation Software aprovechando la debilidad del sector
tecnoldgico americano. Su actividad se centra en programas de software de integracion vertical (VMS) que son creados
para cumplir una funcion especifica para cada cliente. La compafiia combina desarrollo propio con numerosas
adquisiciones hasta alcanzar un porfolio de cientos de VMS en mas de 75 verticales distintos. Su fundador y CEO Mark
Leonard ha creado una cultura corporativa Unica, destacando el elevado nivel de descentralizacion tanto a nivel operativo
como en la asignacion de capital para realizar adquisiciones

Finalmente empezamos a construir una posicion en la compafiia de IT italiana Digital Value que ya tuvimos en el pasado,
tras caer mas de un -44% desde nuestro precio de venta. Digital Value centra su oferta en clientes de gran tamafo
(compafiias con mas de 500 trabajadores), ofreciendo servicios muy demandados como ciberseguridad, gestion de datos
e infraestructura cloud. Se trata de una compafiia de fuerte crecimiento con aumentos de ventas de mas del +20% al afio
durante los dltimos cuatro afios. Los objetivos de la compafiia son ambiciosos a futuro teniendo un objetivo de alcanzar los
1.000 millones de euros de ventas en los proximos 3-4 afios, lo que supondria un crecimiento del +80% respecto al nivel
actual.

Durante el segundo trimestre se han liquidado tres posiciones. A principio de trimestre liquidabamos Maison du Monde tras
el "trading statement" negativo donde se confirmaba el rapido deterioro que estan sufriendo las comparfiias expuestas al
consumo. Adicionalmente vendimos Homeserve tras la OPA de Brookfield, pagando una prima del +14% por encima del
precio de cierre y un +70% por encima del precio al que cotizaba cuando aparecieron comentarios sobre esta posibilidad.
Finalmente liquidamos nuestra posicién en la farmacéutica britanica AstraZeneca. La compafiia ha subido un +30% en lo
qgue llevamos de afio, alcanzando nuestro precio objetivo de 110 GBP/accidn. La entrada en el valor se produjo en
diciembre de 2020 y hemos tenido una rentabilidad superior al 40% desde el inicio de la inversion. Vemos oportunidades
claras de inversion en valores en sectores industriales y por el contrario valores en sectores defensivos empiezan a estar
sobrevalorados.

Las compafiias que han contribuido mas positivamente durante el segundo trimestre de 2022 han sido: Strabag, Realia,
Homeserve y Prosus. Por el contrario, las que han contribuido mas negativamente han sido: FlatexDegiro, Amazon,
Cherry y Dometic.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A.

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de LIERDE en los ultimos doce meses se sitla en el 17.9% frente al 19.8% del Eurostoxx 50 y 17.8% del
Stoxx 600.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
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N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La cartera de LIERDE esta compuesta por empresas lider en su sector con oportunidad de crecimiento y que generan
valor para los accionistas. Actualmente consideramos que la generacién de valor media de la cartera para los préximos
afios va a ser de doble digito.

10. Informacién sobre la politica de remuneracion.

N/A.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0170884417 - ACCIONES|PRIM, SA. EUR 23 0,76 0 0,00
ES0105251005 - ACCIONES|INEINOR HOMES SA EUR 40 1,31 15 0,84
ES0134950F36 - ACCIONES|FAES FARMA, S.A. EUR 75 2,47 20 111
ES0171996095 - ACCIONES|GRIFOLS,SA EUR 45 147 24 1,36
ES0173908015 - ACCIONES|REALIA BUSINESS,SA EUR 71 2,36 49 2,77
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES EUR 62 2,04 35 1,95
ES0105130001 - ACCIONES|GLOBAL DOMINION ACCE EUR 105 3,46 91 5,08
TOTAL RV COTIZADA 420 13,87 234 13,11
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 420 13,87 234 13,11
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 420 13,87 234 13,11
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
CA21037X1006 - ACCIONES|CONSTELLATION SOFTWA CAD 45 1,50 0 0,00
GB00BD8SLV43 - ACCIONES|MARLOWE PLC GBP 51 1,67 0 0,00
DE0007100000 - ACCIONES|MERCEDES-BENZ GROUP EUR 49 1,61 30 1,67
DEOOOA3CRRN9 - ACCIONES|CHERRY AG EUR 22 0,73 29 1,64
DEOOOFTG1111 - ACCIONES|FLATEXDEGIRO AG EUR 21 0,70 23 131
1T0005347429 - ACCIONES|DIGITAL VALUE SPA EUR 14 0,48 0 0,00
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 50 1,66 32 181
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA PLC GBP 0 0,00 43 2,42
DEOOOA2QEFAL1 - ACCIONES|FASHIONETTE AG EUR 0 0,00 17 0,97
FR0000120693 - ACCIONES|PERNORD RICARD SA EUR 45 1,50 23 1,32
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP UsD 54 1,78 22 1,25
FR0000063737 - ACCIONES|AUBAY EUR 15 0,49 13 0,75
NL0013654783 - ACCIONES|PROSUS NV-SPON ADR EUR 40 1,32 18 1,03
FR0006174348 - ACCIONES|BUREAU VERITAS, S.A. EUR 22 0,73 19 1,08
DEOOOALIEWWWO - ACCIONESI|ADIDAS AG EUR 66 2,18 42 2,37
GB00BD6K4575 - ACCIONES|COMPASS GROUP GBP 56 1,83 44 2,45
FR0000121329 - ACCIONES|THALES SA EUR 46 1,51 58 3,25
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S-B DKK 31 1,03 33 1,86
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIE EUR 32 1,07 0 0,00
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 63 2,09 55 3,10
CH0210483332 - ACCIONES|CIE FIN.RICHEMONT CHF 93 3,08 57 3,22
SE0007691613 - ACCIONES|DOMETIC GROUP AB SEK 50 1,64 0 0,00
GB0005630420 - ACCIONES|MEARS GROUP PLC GBP 43 141 23 1,28
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 0 0,00 39 2,19
BE0974313455 - ACCIONES|ECONOCOM GROUP SA EUR 50 1,65 39 2,21
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS SE & CO EUR 70 2,30 39 2,21
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 46 1,53 39 2,18
DE0005565204 - ACCIONES|DUERR AG EUR 60 1,97 46 2,57
FR0000071797 - ACCIONES|INFOTEL SA EUR 61 2,01 40 2,25
FR0013153541 - ACCIONES|MAISONS DU MONDE SA EUR 0 0,00 29 1,61
GB0030329360 - ACCIONES|WINCANTON PLC GBP 54 1,77 36 2,01
FR0004050250 - ACCIONES|NEURONES EUR 70 2,30 31 1,71
GB00B4YZN328 - ACCIONES|COATS GROUP PLC GBP 44 1,45 29 161
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 46 1,53 37 2,06
1T0000076486 - ACCIONES|DANIELLI&C OFFICINE EUR 69 2,26 50 2,81
AT0000730007 - ACCIONES|ANDRITZ AG EUR 68 2,26 42 2,38
AT000000STR1 - ACCIONES|STRABAG SE EUR 56 1,84 56 3,14
FR0000074122 - ACCIONES|SOCIETE POUR L'INFOR EUR 97 3,21 59 3,31
SE0007100581 - ACCIONES|ASSA ABLOY AB-B SEK 55 1,82 30 1,68
ATO000AOEQWS - ACCIONESI|S&T AG EUR 70 2,31 31 1,76
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 60 1,97 49 2,73
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 64 2,13 38 2,14
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER EUR 58 1,90 0 0,00
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INTERNATIONA EUR 53 1,74 37 2,07
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE EUR 36 1,18 20 1,13
TOTAL RV COTIZADA 2.095 69,14 1.401 78,54
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.095 69,14 1.401 78,54
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.095 69,14 1.401 78,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.515 83,01 1.635 91,65

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable.
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