MG LIERDE - Plan de Pensiones Bolsa

Octubre 2021

OBJETIVO Y ESTRATEGIA DE INVERSION

El objetivo de MG LIERDE - Plan de Pensiones Bolsa es Valor liquidativo Patrimonio
la generacion de valor para el inversor en el largo plazo a (31/10/21) (31/10/21)
Erj:/()e:ade la inversion en negocios de calidad con sesgo 288,06 130

’ €/participacion millones €
Las decisiones de inversion estan basadas en el andlisis

fundamental: estudio del Retorno sobre el Capital
Empleado (RoCE) y su sostenibilidad en el tiempo.

INDICADOR DE RIESGO

1 2 3 4 5 6

RENTABILIDADES HISTORICAS

ANO MG LIERDE Stoxx 600 NR* RELATIVO

2015 4,7% 3,8% 0,9%
RENTABILIDADES ACUMULADAS 2016 35% 17% 18%
Desde inicio MG LIERDE Stoxx 600 NR*
2017 17,9% 10,6% 7,3%
Mes 2,8% 47% ° ° ?
YTD 2021 25,5% 21,6% 2018 -20,8% -10,8% -10,0%
A 0, 0,
LEh S G 2019 16,2% 26,8% -10,6%
Desde inicio
41,3% 57,4%
(2015) 2020 4.2% 2,0% -2,2%
Desde inicio o o
([ — s 7.0% YTD2021  255% 21,6% 3,9%

NOTA: Las rentabilidades anteriores a octubre de 2015 no se corresponden con la gestion del equipo de MG LIERDE.

EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO (base 100)
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*Stoxx 600 NR (Net Return). Incluye dividendos netos.




MG LIERDE - Plan de Pensiones Bolsa

PRINCIPALES POSICIONES

1 GLOBAL DOMINION 5,0%
2  THALES 3,5%
3 DANIELI 3,4%
4  STRABAG 3,1%
5 Sli 2,9%
6 REALIA 2,8%
7  S&T 2,8%
8 NEURONES 2,8%
9 RICHEMONT 2,6%
10 DUERR 2,5%
TOTALTOP 10 31,4%
DATOS DE RIESGO
Desde inicio MG LIERDE Stoxx 600 NR*
Beta 0,84
Volatilidad 152 % 16,9%
12 meses MG LIERDE Stoxx 600 NR*
Beta 0,75
Volatilidad 10,3% 11,5%

*Stoxx 600 NR - Net Return. Incluye dividendos netos

EXPOSICION SECTORIAL
Software & Services ] 23,4%
Capital Goods ] 18,2%
Consumer Durables &7 9,3%
Pharmaceuticals,..; 9,1%
Retailing ] 57%
Real Estate | 4,7%
Commercial & Professional..: 4,0%
Media & Entertainment ] 4,0%
Automobiles & Components | 3,6%
Health Care Equipment &7 3,4%
Consumer Services | 2,1%
Transportation | 2,1%
Technology Hardware &7 1,9%
Food, Beverage & Tobacco ] 1,6%
Others | 1,0%
Diversified Financials | 0,9%
Household & Personal..j 0,6%

CASH _ 4,5%

RENTABILIDAD MENSUAL (5 mejores vs. 5 peores)

5 MEJORES

1 RICHEMONT +18,7%
2 NOVO NORDISK +13,3%
3 DANIELI +13,2%
4 MAISONS DU MONDE +12,2%
5 ALIBABA +11,6%
1 EZENTIS -18,2%
2 FASHIONETTE -16,4%
3 GRIFOLSSA-B -11,2%
4 CHERRY AG -8,6%
5 S&T -7,8%
DISTRIBUCION POR DISTRIBUCION POR
TIPO DE ACTIVO MARKET CAP.
39,9%

4.5% 11,4%

(‘7

e

95,5%

48,7%

« BIG CAPS (> 5bn)
« EQuITY « MID CAPS (2-5 bn)
« CASH SMALL CAPS ( <2bn)

EXPOSICION GEOGRAFICA

France | 21,2%
Germany | 16,4%
Spain | 15,3%
Britain | 9,3%
Austria | 8,2%
United States | 5,6%
Switzerland | 4,8%
Italy | 4,4%
Belgium | 3,2%
Denmark | 2,0%
Netherlands | 1,9%
China | 1,6%

Sweden 1,5%

CASH _ 45%
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INFORMACION GENERAL

Lanzamiento Septiembre 2015

Gestion: 1,5% anual

Comisiones Depositaria: 0,10% anual

Gestora Gespension Caminos
(D.G.S.F.P.: GO067)

Depositario Caceis Bank Spain S.A.U
(D.G.S.F.P.:D0196)

Auditor ATD Auditores, S.L.P.
MG LIERDE - PLAN DE

Integradoen el PENSIONES BOLSA

Fondode FONDO DE PENSIONES

Pensiones BOLSA (D.G.S.F.P.:
F0904)

f)li)tg:ria(‘i;d del Indi.vifjual de Aportacién
Definida

Plan

Categoria del Inversidon en Renta Variable

Fondo

Horizonte 5 af

Recomendado anos

Divisa Euro

DISCLAIMER

Lste mensaje se dirige exclusivamente a su destinatario, y puede
contener informacion confidencial sometida a secreto profesional,
o cuyva divulgacion esti legalmente prohibida. Cualquier opinion
en el contenida es exclusiva de su autor y no representa
necesariamente la opmon de la empresa. Si ha recibido este
mensaje por error, le rogamos nos lo comunique de forma
mmediata por esta misma via y proceda a su eliminacion, asi como
a la de cualquier documento adjunto al mismo. El correo
electronico via Internet no es seguro y no se puede garantizar que
no hava errores ya que puede ser interceptado, modificado,
perdido o destruido, o contener virus. Cualquier persona que se
ponga en contacto con nosolros por correo electronico  se
considerara que asume  estos riesgos. Los datos  personales
facilitados durante las comunicaciones comerciales con clientes y
proveedores  serdn  tratados  por AUGUSTUS CAPITAL
(de.

gestion contable, fiscal y administrativa de la relacion contractual o

legadopd@augustuscapital.es) con la finalidad de permitir la

precontractual. Los datos se conservardn mientras no se solicite su
supresion por parte del interesado. Tiene derecho a acceder a sus
datos personales, rectificar los datos inexactos o solicitar su
supresion mediante peticion escrita, adjuntado copia de su DNT o
cualquier otro documento identificativo equivalente.

FEste documento es informativo y no constituye una
recomendaciéon o invitacion a invertir en los productos
mencionados en el mismo. Los documentos y opiniones son
vilidos en el momento de su redaccion, pudiendo ser modificados
en cualquier i y sin preaviso. La informacion contenida se
ha obtenido de fuentes consideradas fiables, pero sin que ello
constituya un compromiso. Las rentabilidades pasadas no son
garantia de rentabilidades futuras.

COMENTARIO DE LOS GESTORES

Durante el mes, en MG LIERDE-Plan de Pensiones Bolsa hemos
iniciado una nueva posicién en la compania automovilistica
alemana Daimler, cuyas marcas comerciales son Mercedes-Benz y
Smart. Durante estos Ultimos meses, las automovilisticas europeas
han experimentado un mal comportamiento debido a la falta de
semiconductores causado por los cuellos de botella industriales.
Sin embargo, se espera que los beneficios operativos
de Daimler alcancen sus maximos histéricos este afio y que en
2022 una vez se hayan normalizado los cuellos de botella, los
beneficios subiran con fuerza. Ademas, la compania es lider en la
venta de vehiculos eléctricos de gama alta/lujo donde se espera
que el 100% de sus vehiculos sean eléctricos para
2030. Daimler anuncié recientemente que va a realizar un spin-off
de su filial de camiones, Daimler Trucks, donde la compafiia
mantendra un 30% de la posiciéon. Esta transaccion podria ser un
catalizador para que el mercado descubra el gran valor oculto que
hay en la compaiia.

Por el lado de las ventas, hemos vendido la pequefia posicién
(0.5%) que todavia manteniamos en la compafiia espafola Grupo
Ezentis. No entendemos la decisién del equipo directivo de
intentar fusionar Ezentis con la compania Rocio Servicios
Fotovoltaicos del Grupo Audax con una ecuaciéon de canje muy
desfavorable para los accionistas de Grupo Ezentis. A nuestro
juicio, la transaccién perjudica enormemente a los accionistas
minoritarios de la compania y asi se lo hemos comentado a los
equipos directivos de ambas empresas, asi como al regulador del
mercado (CNMV). Adicionalmente, Ezentis informaba durante el
mes de octubre de la marcha atras en la venta del negocio de
Latam Pacifico, por problemas con el potencial comprador, lo que
ha colmado nuestra paciencia. Nuestra tesis de inversién basada
en el desarrollo europeo de la compaiiia (fibra, 5G y energias
renovables) y la dilucion del peso de Latam en el grupo ha fallado
por la mala ejecucién del equipo directivo de la compaiiia.

A solo dos meses de finalizar el afo, estimamos que la creacién de
valor de la cartera para el aflo 2021 ha sido del 11.9%.
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