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MG LIERDE FONDO DE PENSIONES
BALANCE DE SITUACION
A 31 DE DICIEMBRE DE 2020y 2019

(expresado en euros)

ACTIVO

2020

2019

B) INVERSIONES

2. Financieras

2.1 Instrumentos de Patrimonio

2.3 Valores representativos de deuda

2.4 Intereses de valores representativos de deuda
2.13 Revalorizacion de inversiones financieras
2.14 Minusvalias de Inversiones Financieras

E. Deudores
5. Deudores Varios.

6. Administraciones Publicas

F. Tesoreria
1. Bancos ¢ instituciones de Crédito c/c Vista
3. Activos del Mercado Monetario

TOTAL ACTIVO

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2020

10.015.105,24

10.015.105,24

11.613.873,39

11.613.873,39

10.449.938,39

597.714,39
(1.032.547,54)

104.002,27
23.287,92

80.714,35

675.086,62
675.086,62

10.794.194,13

11.872.280,59

899.362,82
(1.157.770,02)

258.934,03
190.809,63

68.124,40

513.977,42
513.977,42

12.386.784,84
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MG LIERDE FONDO DE PENSIONES
BALANCE DE SITUACION
A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 y 2019

(expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2020 2019
PATRIMONIO NETO 10.723.405,34 12.323.310,00
A) FONDOS PROPIOS 10.723.405,34 12.323.310,00
1. Cuenta de Posicion de planes 10.723.405,34 12.323.310,00
PASIVO 70.788,79 63.474,84
C) ACREEDORES 70.788,79 63.474,84
5. Entidad gestora 13.441,77 16.237,52
6. Entidad depositaria 2.543,58 3.243,86
7. Acreedores por servicios profesionales 8.411,34 7.028,42
9. Administraciones Publicas 4.581,34 36.965,02
11. Otras Deudas 41.810,76 0,02
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 10.794.194,13 12.386.784,84

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2020
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MG LIERDE FONDO DE PENSIONES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS PERIODOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(expresado en euros)

Pérdidas y Ganancias 2020 2019
1. INGRESOS PROPIOS DEL FONDO 159.198,90 342.210,18
b) Ingresos de inversiones financieras 156.373,47 341.664,78
¢) Otros ingresos 2.825,43 545,40
2. GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO (47.148,48) (61.079,47)
b) Gastos de inversiones financieras (47.148,48) (61.079,46)
¢) Otros Gastos 0,00 (0,01)
3. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (170.894,57) (220.647,40)

a) Comisiones de la entidad gestora
b) Comisiones de la entidad depositaria
¢) Servicios exteriores
e) Otros gastos
4. EXCESO DE PROVISIONES
5. RESULTADOS DE ENAJENACION DE INVERSIONES
b) Resultados por enajenacion de inversiones financieras
6.VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
b) Variacion de valor de inversiones financieras
7.DIFERENCIAS DE CAMBIO

A) RESULTADO DEL EJERCICIO

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2020

(148.113,01)
(9.874,17)
(12.835,02)
(72.37)

(298.066,77)
(298.066,77)
(176.425,95)
(176.425,95)

(3.022,26)

(536.359,13)

(197.594,77)
(13.172,93)
(9.858,50)
(21,20)

(280.799,43)
(280.799,43)
2.093.447,96
2.093.447,96

1.989,91

1.875.121,75
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MG LIERDE FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS PLANES INTEGRADOS EN EL FONDO
DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(expresado en euros)

2020 2019

A) SALDO INICIAL 12.323.310,00 11.698.287,79
B) ENTRADAS 712.177,59 2.824.577,84
1. Aportaciones 510.190,78 572.868,41
1.2 Aportaciones de Participes 530.826,75 574.468,41
1.4 Aportaciones devueltas a deducir (20.635,97) (1.600,00)
2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social 201.986,81 376.587,68
2.1 Procedentes de otros planes de pensiones 201.986,81 376.587,68
2.4 Ofros

6. Resultados del fondo imputados al plan 1.875.121,75
6.1 Beneficios del fondo imputados al plan 1.875.121,75

C) SALIDAS

1. Prestaciones, liquidez y movilizacion dchos consolidados
1.1 Prestaciones

1.2 Liquidez de derechos consolidados

2. Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social
2.1 A otros planes de pensiones

6. Resultados del fondo imputados al plan

6.1 Pérdidas del fondo imputados al plan

D) SALDO FINAL

La memoria adjunta forma parte de las cuentas anuales del ejercicio 2020

(2.312.082,25)
(173.593,03)
(170.233,03)

(3.360,00)

(1.602.130,09)

(1.602.130,09)
(536.359,13)
(536.359,13)

10.723.405,34

(2.199.555,63)
(228.633,59)

(228.633,59)

(1.970.922,04)
(1.970.922,04)

0,00

12.323.310,00



MG LIERDE FONDO DE PENSIONES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 y 2019
(expresado en euros)

2020 2019

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio (536.359,13) 1.875.121,75
2.Ajustes del resultado 391.258,60 (2.064.418,16)
a) Comisiones de la entidad gestora 13.441,77 16.237,52
b) Comisiones entidad depositaria 2.543,58 3.243,86
c) Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros 297.990,29 280.799,43
d) Ingresos financieros (156.373,47) (341.664,78)
e) Gastos financieros 47.148,46 61.079,46
f) Diferencias de cambio
g) Variacion del valor razonable de instrumentos financieros 176.426,01 (2.093.447,96)
h) Otros ingresos y Gastos 10.081,96 9.334,31
3. Cambios en cuentas a cobrar y Pagar 136.178,38 (331.092,70)
a) Deudores y otras cuentas a cobrar 154.931,74 (203.525,97)
b) Acreedores y otras cuentas a pagar (18.753,36) (127.566,73)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 109.224,97 280.585,28
a) Pagos de intereses (47.148,46) (61.079,46)
b) Cobros de dividendos 156.373,43 341.660,16
c) Cobros de intereses 4,58
d) Otros pagos (Cobros) (-/+)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 100.302,82 (239.803,83)
B) FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (8.165.231,18) (6.719.076,51)
b) Instrumentos de patrimonio (8.165.231,18) (6.719.076,51)
c) Valores representativos de deuda
7. Cobros por desinversiones 9.289.583,09 7.392.801,49
b) Instrumentos de Patrimonio 9.289.583,09 7.392.801,49
d) Flujos de efectivo de las actividades de inversion

g 8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion 1.124.351,91 673.724,98

©

§ C) FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES CON PARTICIPES

hel

&f 9. Aportaciones, prestaciones, movilizaciones (1.063.545,53) (1.250.099,54)

()

o

% a) Aportaciones 510.190,78 572.868,41
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MG LIERDE FONDO DE PENSIONES

Memoria de las Cuentas Anuales
del ejercicio 2020

1. Reseina del Fondo

MG LIERDE FONDO DE PENSIONES (en adelante, el Fondo) anteriormente
denominado MG BOLSA JUBILACION ORO FONDO DE PENSIONES, se constituyo el
20 de marzo de 2002. El marco legislativo por el que se regira, fundamentalmente, es el
siguiente:

- Real Decreto Legislativo 1/2002 de 29 de noviembre por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, habiendo sido
modificado por ultima vez por el Real Decreto Ley 3/2020, de 5 de febrero.

- Real Decreto 304/2004 de 20 de febrero por el que se aprueba el Reglamento de
dicha Ley, habiendo sufrido modificacion por ultima vez por el Real Decreto 738/2020, de
7 de agosto de 2020.

- Orden ETD/554/2020 por la que se aprueban los modelos de informacion
estadistica, contable y a efectos de supervision de los fondos de pensiones y sus entidades
gestoras. Deroga la Orden EHA/251/2009.

- Orden Ministerial EHA/407/2008 por la que se desarrolla la normativa de planes y
fondos de pensiones en materia financiero-actuarial, del régimen de inversiones y de
procedimientos registrales, modificado por ultima vez por el Real Decreto 681/2014 de 1
de agosto.

- Orden Ministerial ECC/2316/2015, de 4 de noviembre, relativa a las obligaciones de
informacion y clasificacion de productos financieros.

Con fecha 21 de julio de 2015 se escritur6 la modificacion de las normas de
funcionamiento del Fondo para adaptarlos al modelo normalizado de la Direccion General
de Seguros de Fondos de pensiones.

Asimismo, con fecha 17 de noviembre de 2015 se elevo a publico el cambio de
denominacién del Fondo de MG BOLSA JUBILACION ORO FONDO DE PENSIONES a
MG LIERDE FONDO DE PENSIONES BOLSA.

Con fecha 9 de marzo de 2016 se ha acordado la modificacion del Fondo de MG LIERDE
FONDO DE PENSIONES BOLSA al actual MG LIERDE FONDO DE PENSIONES.

El Fondo fue inscrito el 27 de mayo de 2002 en el registro especial de Fondos de Pensiones
de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones con el nimero F-0904.

El Fondo tiene la consideracion de cerrado con el exclusivo objeto de dar cumplimiento a
los Planes de Pensiones que en ¢él se integren y de constituir un capital que permita, en el
momento de producirse las contingencias previstas, aplicar el disponible del mismo, bien
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MG LIERDE FONDO DE PENSIONES

Memoria de las Cuentas Anuales
del ejercicio 2020

en forma de capital o de renta, de ambos o en forma de pagos sin periodicidad regular para
complementar los ingresos de los participes.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracion comprensiva
elaborada por el Organo de Control del Fondo, con la participacion de la Entidad Gestora.
En el boletin de adhesion suscrito por el participe se sefiala el lugar y forma en que se
podra acceder a la citada declaracion, que, en todo caso, debera hallarse a disposicion de
los participes y beneficiarios.

La direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Gespension Caminos,
E.G.F.P. S.A.U., entidad constituida el 22 de noviembre de 1988 y perteneciente al Grupo
de la Corporacion Banco Caminos S.L.U.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Caceis Bank Spain, S.A.U.,
(denominacion inicial Santander Central Hispano Investment), Entidad Depositaria del
Fondo, (véase Nota 4).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios
del tnico Plan de Pensiones integrado en el mismo.

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara
determinada en funcién de las aportaciones realizadas mas los correspondientes
rendimientos financieros generados por las inversiones. Las prestaciones, a eleccion del
participe o beneficiario, podran percibirse en forma de capital, en forma de renta en
cualquiera de sus modalidades, como una combinacion de ambas o en forma de pagos sin
periodicidad regular.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se
presentan de acuerdo con los formatos establecidos en la Orden ETD/554/2020, de 15
de junio, por la que se aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de las
entidades gestoras de fondos de pensiones y con los criterios de valoracion establecidos
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad, por las interpretaciones realizadas por la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones y por el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
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MG LIERDE FONDO DE PENSIONES

Memoria de las Cuentas Anuales
del ejercicio 2020

de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del
Fondo al 31 de diciembre y de los resultados de sus operaciones, de los flujos de
efectivo y de los cambios en el patrimonio neto que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su
Entidad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de Control
del Fondo. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios.

Principios contables y normas de valoracion

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y
normas de valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o
norma de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracidon y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Entidad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuales.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion,
estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en
valores (véase Nota 4), lo que puede provocar que el valor de la unidad de cuenta fluctiae
tanto al alza como a la baja.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
flujos de efectivo y del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se
ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a)

Clasificacion de los activos financieros, pasivos financieros y de las cuentas de

participacion:

i. Clasificacion de los activos financieros
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MG LIERDE FONDO DE PENSIONES

Memoria de las Cuentas Anuales
del ejercicio 2020

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los
siguientes epigrafes del balance de situacion:

- Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al
coeficiente de liquidez, ya sean mantenidos en el depositario, cuando este sea una
entidad de crédito, o, en caso contrario, en la entidad de crédito designada por el Fondo.
Asimismo, se incluyen, en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo
mantenga en una institucion financiera para poder desarrollar su actividad y los activos
del mercado monetario. En este epigrafe se incluyen:

Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo
los intereses a cobrar no vencidos de esas cuentas.

Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos ¢ Instituciones de
Crédito, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de esas cuentas.

Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, de pagarés, letras del
Tesoro, depdsitos en bancos o en entidades de crédito y por valores mobiliarios
de renta fija que en el momento de su adquisicion presenten un vencimiento no
superior a tres meses.

- Inversiones financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de
valoracion como “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”. Los cambios que se produzcan en estos activos
como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito en el
apartado 3.b.i, se registran, segiin su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de
inversiones financieras” o “Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)” del
activo del balance. En este epigrafe se incluyen:

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones, cuotas participativas, acciones y
participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de capital
riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre
instrumentos de patrimonio.

Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores
representativos de deuda, asi como los productos estructurados de renta fija.

Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la
periodificacion de los intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de
valores representativos de deuda y activos del mercado monetario.
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MG LIERDE FONDO DE PENSIONES

Memoria de las Cuentas Anuales
del ejercicio 2020

e (Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo
a terceros, con garantia real y concedida para la adquisicion de inmuebles que,
en todo caso, cumplan los requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones.

e Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a
participes por parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Real
Decreto 304/2004, de 20 de febrero, que, de acuerdo a la disposicion transitoria
cuarta de dicho Real Decreto, mantienen su vigencia en los términos pactados
hasta su extincion.

e Otros créditos: recogera, entre otros conceptos, los créditos por dividendos
pendientes de cobro.

e Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses
activos de préstamos y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

e Depositos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes
aportados por el Fondo en garantia del cumplimiento de una obligacion.

e Depositos en bancos y entidades de deposito: depositos que el Fondo mantiene
en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
“Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones
con opciones, asi como, con caracter general, las variaciones en el valor
razonable de los instrumentos financieros derivados tales como warrants y
opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, compraventas a plazo, cobros
0 pagos asociados a los contratos de permuta financiera, etc. En el caso de
productos derivados con liquidacion diaria las variaciones en el valor estaran
recogidas en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

e Otras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes
a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

- Deudores: en este epigrafe se integran:
e Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las
contribuciones pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de
Pensiones.

° Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las
contribuciones pendientes de pago, incluidas las correspondientes a la

10
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MG LIERDE FONDO DE PENSIONES

Memoria de las Cuentas Anuales
del ejercicio 2020

amortizacion del déficit en el caso de planes de reequilibrio, que deban
efectuar los promotores al Plan de Pensiones y no se incluyen en el
apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacion
del déficit: recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el
importe de los fondos patrimoniales constituidos pendientes de trasvase
ya exigibles de acuerdo al correspondiente plan de reequilibrio.

e Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de
transferir de los derechos que han sido movilizados por los participes de otro
instrumento de prevision social (planes de pensiones, planes de prevision
asegurados, planes de prevision social empresarial) al Plan integrado en el
Fondo o bien la cuenta de posicion “pendiente de transferir” que ha sido
trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

e Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad
aseguradora al Fondo en el caso de que ésta hubiera constituido provisiones a
favor del Plan de Pensiones o en el supuesto de Planes de aportacion definida
que contemplen en sus especificaciones la alternativa de asegurar la prestacion
en forma de renta.

e Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
cuentas deudoras no recogidas en otros epigrafes, incluidas las garantias
depositadas en los mercados correspondientes para realizar operaciones en los
mismos y las ventas de valores al contado el dia de su contrataciéon que se
cancelan en la fecha de liquidacion

e Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y otros saldos pendientes
de devolucién del Impuesto sobre Sociedades.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en “Acreedores”, se clasifican a efectos de
valoracion como “Débitos y partidas a pagar”™:

e Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago
con los beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

e Acreedores por movilizacion: recoge, en su caso, el importe pendiente de
transferir de los derechos consolidados que han sido movilizados por los
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participes del Plan de Pensiones a otro instrumento de prevision social o bien
el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicion que ha sido
trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

Acreedores por devolucion de exceso de aportaciones: recoge, en su caso, el
exceso de las aportaciones anuales de un participe, directas o imputadas, que
superen el limite maximo legalmente establecido.

Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de
pago a la entidad aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a
favor del Plan de Pensiones o en los supuestos de planes de aportacion definida
que contemplen en sus especificaciones la alternativa de asegurar la prestacion
en forma de renta.

Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comision de gestion.

Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comision de
deposito.

Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes
pendientes de pago por servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria
y notariales.

Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con
entidades de crédito.

Administraciones publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a
beneficiarios por prestaciones pagadas y a profesionales por servicios
prestados, pendientes de liquidar al cierre del ejercicio

Fianzas y depositos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos
por el Fondo en garantia del cumplimiento de una obligacion.

Otras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de
liquidacion por compra de valores.

iii. Clasificacion de las cuentas de participacion en Fondos de Pensiones abiertos

Se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, que se clasifican a efectos de
valoracion como “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias:

Cuenta de participacion de Fondo de Pensiones en Fondo abierto: se registran,
en su caso, las cuentas de participacion que mantenga el Fondo en otros Fondos
de Pensiones que hayan sido autorizados a operar como abiertos. Estas cuentas
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se consideran un activo del Fondo, asignado colectiva y proporcionalmente a
todos los Planes de Pensiones integrados en él.

e Cuenta de participacion de Plan de Pensiones de empleo en Fondo abierto: se
registran, en su caso, las cuentas de participacion que mantenga cada Plan de
Pensiones de empleo en Fondos de Pensiones que hayan sido autorizados a
operar como abiertos. Estas cuentas se consideran un activo del Fondo,
asignado individualmente a la respectiva Cuenta de Posicion de cada Plan.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros y de las cuentas de participacion
en Fondos de Pensiones abiertos

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar” y
los activos clasificados en los epigrafes “Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito c/c
vista” y “Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito ¢/ ahorro” se valoran, inicialmente,
por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion), integrando los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior
a un afo se podran valorar a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Otros activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los
activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria — Activos del mercado monetario”, se
valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el
precio de la transaccidn), reconociéndose los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacion se registran en el epigrafe
“Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del activo del
balance. Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
apartado 3.h.iii), teniendo como contrapartida, segin su signo, los epigrafes
“Inversiones financieras — Revalorizacion de inversiones financieras” o “Inversiones
financieras — Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)”, respectivamente, del
balance de situacion. En el caso de cuentas de participacion en otros Fondos de
Pensiones autorizados a operar como abiertos, la contrapartida de los cambios que se
produzcan en el valor razonable se registra, segin su naturaleza, en el epigrafe “Cuenta
de participacion Fondos de Pensiones abiertos” del balance de situacion. Los depositos
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en bancos y en entidades de depdsito, no estan ligados a las partidas de
revalorizacion/minusvalia e intereses de renta fija, pues figuran en el activo del balance
por su valor razonable, siendo este el valor de mercado mas los intereses devengados y
no cobrados.

El Fondo ha contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias, inicamente, el saldo
neto, positivo o negativo, de las variaciones de plusvalias generadas durante el ejercicio,
que, en cualquier caso, no tiene un efecto significativo con respecto a estas cuentas
anuales.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se
atendera a lo siguiente:

Valores e instrumentos financieros admitidos a negociacion en un mercado
regulado: su valor razonable se corresponde con el de su cotizacion al cierre del dia
a que se refiera su estimacion o, en su defecto, al ltimo publicado o al cambio
medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya negociado
en mas de un mercado, se toma la cotizacion o precio correspondiente a aquél en
que se haya producido el mayor volumen de negociacion.

Valores o instrumentos financieros de renta fijada no admitidos a negociacion en un
mercado regulado o, cuando estando admitidos a negociacién en un mercado
regulado, su cotizacion o precio no sean suficiente representativos: su valor
razonable se determina actualizando sus flujos financieros futuros, incluido el valor
de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda
Publica asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una
prima o margen que sea representativo del grado de liquidez de los valores o
instrumentos financieros en cuestion, de las condiciones concretas de la emision, de
la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al valor
o instrumento financiero.

Otros valores o instrumentos financieros distintos de los senalados en los apartados
anteriores: su valor razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales
valorativos aceptados en la practica. teniendo en cuenta, en su caso, los criterios
que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo el principio de maxima
prudencia.

Créditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del
valor de la garantia, utilizando para su actualizacion los tipos de interés de mercado
en cada momento de la Deuda Publica de duracion mas proxima a la residual del
crédito, incrementado en una prima o margen que sea representativo de las
condiciones concretas de la contratacion, de la solvencia del emisor, del riesgo
pais, o de cualquier otro riesgo inherente al crédito.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros
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Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar” se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles. Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste
amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos de
explotacion propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo
importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor
nominal.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y
pasivos surgidos por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos
aportados en garantia, se atendera, en su caso, al valor razonable de los activos a
recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o restitucion de los activos
adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado
por la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los
activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las
ventas incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con
pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra— el activo
financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando
cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero, determinara asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja
dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable
después de su inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido — caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un
precio fijo o por el precio de venta mas un interés y de los contratos de préstamo de
valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver los mismos o
similares activos u otros casos analogos — el activo financiero transferido no se dara
de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados
antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo
financiero asociado, por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se
valorara posteriormente a su coste amortizado.
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Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo
de garantia financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se
pierda el derecho a recuperar los activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados
al activo financiero transferido, este se dara de baja cuando no se hubiese retenido el
control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacion de operaciones

Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan
el dia de contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda
y operaciones del mercado de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras
se adeudan en el epigrafe “Inversiones financieras” del activo del balance de situacion,
segun su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva o de
inversion a través de otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se
entiende como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se
desconozca el numero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se
valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del
balance de situacion.

Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo las diferencias que resultan como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos se registran en los
epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion
de inversiones financieras” o “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros
— Variacion del valor de inversiones financieras”, dependiendo de si los cambios de
valor se han liquidado o no. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe
“Derivados” del activo del balance de situacion, hasta la fecha de su liquidacion.
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iii. Adquisicion temporal de activos

.

e)

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de
retrocesion, se registran en los epigrafes “Inversiones financieras — Valores
representativos de deuda” o “Tesoreria — Activos del mercado monetario” del balance
de situacion, dependiendo de si al 31 de diciembre tienen vencimiento superior o
inferior a 3 meses e independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a
los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos,
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del
valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de inversiones
financieras”.

Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas (cobradas)
para el ejercicio de las mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe
“Inversiones financieras — Derivados” del balance de situacion, en la fecha de ejecucion
de la operacion.

En el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del activo del balance de situacion se
registran, adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los
mercados correspondientes para poder realizar operaciones de futuros, opciones y
warrants en los mismos.

En los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la
enajenacion de inversiones financieras” o “Variacion del valor razonable de
instrumentos financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”, dependiendo
de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las diferencias que
resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones financieras —
Derivados” del activo del balance de situacion, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizardn en la cuenta “Resultados de enajenacion
de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a
la valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando
excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.

Ajustes por periodificacion (activo y pasivo)
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En caso de que existan, corresponde, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados
por anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses
devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Inversiones financieras— Intereses
de valores representativos de deuda” del balance de situacion.

f) Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo, que representa su
participacion econdmica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios —
Cuenta de posicion de Planes” (véase Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propio
del Fondo son las unidades de cuenta en las que se encuentra dividido el patrimonio del
Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y
prestaciones, en funcion del valor de la unidad de cuenta del dia de su solicitud. El valor
de la unidad de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultado de dividir el
patrimonio del Plan, calculado segun los criterios de valoracion descritos en los
apartados precedentes, entre el nimero de unidades de cuenta existentes a la fecha de su
determinacion, una vez considerados los movimientos del Plan que den lugar a entradas
o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el reglamento del Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes y, en
su caso, de los promotores, el resultado del ejercicio atribuible al Plan de Pensiones, sea
beneficio o pérdida, se efectiian con cargo o abono a su cuenta de posicion.

g) Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente
especificadas en cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre, no es posible
determinar su importe o la fecha en la que se produciran. Los excesos de provision
asociados a este tipo de obligaciones se registran en el epigrafe “Exceso de provisiones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Reconocimiento de ingresos y gastos
Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el

Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de
devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los
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intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran
en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la
cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras —
Intereses de valores representativos de deuda” del activo del balance de situacion. La
contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo —
Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, COmo ingreso
en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a percibirlos por
el Fondo.

Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en
el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Otros ingresos”.

Las comisiones de gestion, de deposito, asi como otros gastos de gestion necesarios para
el desenvolvimiento del Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe “Otros
gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y deposito no podran resultar, por todos los conceptos,
superiores al 1.5% y al 0,20% anual, respectivamente, de las cuentas de posicion a las
que deban imputarse, siendo aplicable el limite tanto a cada Plan de Pensiones como al
Fondo en su conjunto, e individualmente a cada participe y beneficiario. Cuando el
Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de empleo ostente la titularidad de una cuenta
de participacion en otro Fondo de Pensiones, o invierta en instituciones de inversion
colectiva o entidades de capital riesgo el limite anterior operara conjuntamente sobre las
comisiones acumuladas a percibir por las distintas gestoras y depositarias o
instituciones. Con independencia de esta comision, las entidades depositarias podran
percibir comisiones por la liquidacion de operaciones de inversion, siempre que sean
conformes con las normas generales reguladoras de las correspondientes tarifas.

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados de
enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones
financieras” y “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion
del valor de inversiones financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas

2 b y
ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i y 3.b.ii).
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Impuesto sobre Beneficios

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen
cero.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados
en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros
utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo
como el tipo de cambio medio de contado del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias
que son tesoreria y débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de
Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las
partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros, las
diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracion (véase Nota 3.h.iii).

4. Inversiones financieras

La composicion del saldo de la cartera de inversiones financieras del Fondo, teniendo en
cuenta la revalorizacion y minusvalias de las inversiones, al 31 de diciembre de 2020 y
2019, es la siguiente:

Saldo a Saldo a
31.12.20 31.12.19
Euros Euros
Instrumentos de Patrimonio 10.015.105,24111.613.873,39
Total 10.015.105,24|11.613.873,39

La composicion al 31 de diciembre de 2020 del saldo de la cartera de inversiones
financieras del Fondo atendiendo a su divisa y naturaleza, teniendo en cuenta los intereses
de la cartera de inversion, la revalorizacion y minusvalias de las inversiones, es la
siguiente:
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Naturaleza de los Saldos Saldos a 31/12/2020
en Moneda Extranjera: Euro No Euro Total
Instrumentos de patrimonio 7.454.384,362.560.720,88 [ 10.015.105,24

Valores representativos de deuda - -—-- -—--
Depositos en bancos y entidades de
depdsito

Otras inversiones financieras ——

Derivados —— —- e
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Total 7.454.384,36 | 2.560.720,88 | 10.015.105,24

La composicion al 31 de diciembre de 2019 del saldo de la cartera de inversiones
financieras del Fondo atendiendo a su divisa y naturaleza, teniendo en cuenta en la cartera
de inversion, la revalorizacion y minusvalias de las inversiones, es la siguiente:

Naturaleza de los Saldos Saldos a 31/12/2019
en Moneda Extranjera: Euro No Euro Total
Instrumentos de patrimonio 8.592.629,0213.021.244,37|11.613.873,39

Valores representativos de deuda -—-- -—-- -—--
Depositos en bancos y entidades de
deposito

Otras inversiones financieras ——-

Derivados —- — -
Total 8.592.629,02 (3.021.244,37(11.613.873,39

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar
depositados, lo estan en Santander Central Hispano Investment. o en tramite de deposito en
dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demas activos financieros del
Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
asegurar el cumplimiento de las obligaciones del mismo.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros de la Entidad Gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
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los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este
sentido, el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, y sus posteriores modificaciones y
demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos que limitan
dicha exposicion y que son controlados por la Entidad Gestora. A continuacion, se indican
los principales coeficientes normativos a los que esté sujeto el Fondo:

e (Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertird en valores e instrumentos financieros
susceptibles de trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacion en
mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en
depositos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones
de inversion colectiva inmobiliarias. También se podran incluir en el referido porcentaje las
acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva sometidas a la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva o a la Directiva
85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratandose de fondos
de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien
estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de
inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacion en mercados regulados. No se incluiran en el citado porcentaje las
acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de inversion libre y de
instituciones de inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion
libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de inversion
colectiva, y su normativa de desarrollo.

e Limite a la inversion en valores cotizados:

La inversion en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas
los créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el
5% del activo del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en
los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la
inversion total en el grupo el 10% del activo del Fondo.

e Limite a la inversion en valores no cotizados:

La inversion en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacion en mercados
regulados o en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacion en
mercados regulados no sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando
estén emitidos o avalados por una misma entidad no podra superar el 2% del activo del
Fondo.

El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando
estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.
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Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depositos en entidades de crédito, sin
perjuicio del cumplimiento del “Limite conjunto a la inversion” descrito a continuacion.

e [imite a la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversidbn en acciones o participaciones emitidas por una tUnica IIC de caracter
financiero de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones no podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que,
tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de
valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; vy,
tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidos a negociacion en mercados regulados.

La inversion en una sola institucion de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y
b) del mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo
anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, o en una sola institucion
de inversion colectiva de inversion libre o institucion de inversidn colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre no podra superar el 5% del activo del
Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para la inversiéon en una misma institucion de
inversion colectiva seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias
instituciones de inversion colectiva cuando estas estén gestionadas por una misma
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva o por varias pertenecientes al
mismo grupo.

e Limite a la inversion en entidades de capital-riesgo:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por sociedades o fondos de capital-
riesgo autorizados a operar en Espafia conforme a la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, no
podra superar el 20% del activo del Fondo.

e Limite a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites de inversion en valores
cotizados y no cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la
evolucion del subyacente, salvo que éste consista en instituciones de inversion colectiva, en
tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que cumplan las condiciones
establecidas por el Real Decreto 304/2004.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos a los
“Limite a la inversién en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte
asociado a la posicion.
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Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o
bien formando parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas
potenciales o reales que superen el patrimonio neto del mismo.

e Limite conjunto a la inversion:

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depositos que el Fondo
tenga en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo. El citado limite
también sera aplicable a varias entidades que formen parte de un mismo grupo.

e Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el
promotor:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que
pertenezca el promotor o promotores de los Planes de empleo en ¢l integrados no podra
superar el 5% del activo del Fondo.

e Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
una misma entidad:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad no podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos
financieros en circulacion de aquella, a excepcion de acciones y participaciones de
Instituciones de Inversion Colectiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3
del Real Decreto 304/2004 y de Entidades de Capital-Riesgo autorizadas a operar en
Espafia conforme a la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, que no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por el Estado o sus organismos autonomos, por las comunidades
autéonomas, corporaciones locales o por administraciones publicas equivalentes de Estados
pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u organismos internacionales de los que
Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de compromisos internacionales
que Espafia pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una misma emision no
supere el 10% del saldo nominal de esta.

e Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencion a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones
adscritos, establecera un coeficiente de liquidez segun las previsiones de requerimientos de
activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel
de cobertura. Tal exigencia de liquidez debera mantenerse en depositos a la vista y en
activos del mercado monetario con vencimiento no superior a tres meses.

e Obligaciones frente a terceros:
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El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No
obstante, podra contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el tinico objeto de
obtener liquidez para el pago de las prestaciones, previa comunicacion a la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningiin caso, del 5% del activo del
Fondo. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado
donde se hayan contratado, ni los existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del
pago de las correspondientes prestaciones, ni las correspondientes a los derechos
consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el
Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora.

Riesgo de crédito

Se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a cambios en la
capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con el
Fondo.

Riesgo de liquidez

Se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de reembolso de sus participes
por encontrarse con dificultades en el momento de realizar en mercado los activos en
cartera.

Riesgo de mercado

Representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en los precios
de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los
mas significativos son los de tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los
titulos que el Fondo tenga en cartera.

5. Tesoreria

5.1. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion del saldo de este epigrafe del
balance de situacion excluyendo Activos del Mercado Monetario era la siguiente:

Saldo a Saldo a
31.12.20 31.12.19
Otras cuentas de tesoreria. (cuentas en euros) 41.564,82 1.576,79
Otras cuentas de tesoreria: 41.564,82 1.576,79
Banco Santander Central Hispano 633.521,80| 512.400,63
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Cuentas en el depositario:

633.521,80

512.400,63

Total

675.086,62

513.977,42

Las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el ejercicio un tipo de

interés de mercado.

La composicion al 31 de diciembre de 2020 del saldo de Bancos e instituciones de crédito

c/c Vista del Fondo de Pensiones atendiendo a su divisa y naturaleza, es la siguiente:

Naturaleza de los Saldos Saldos a 31/12/2020

en Moneda Extranjera: Euro No Euro [ Total

Otras cuentas de tesoreria: 41.564,82 41.564,82
Cuentas en el depositario: 538.477,32| 95.044,48 | 633.521,80
Total 580.042,14| 95.044,48| 675.086,62

La composicion al 31 de diciembre de 2019 del saldo de Bancos e instituciones de crédito

c/c Vista del Fondo de Pensiones atendiendo a su divisa y naturaleza, es la siguiente:

Naturaleza de los Saldos Saldos a 31/12/2019

en Moneda Extranjera: Euro No Euro | Total

Otras cuentas de tesoreria: 1.576,79 1.576,79
Cuentas en el depositario: 425.790,76 | 86.609,87| 512.400,63
Total 427.367,55| 86.609,87| 513.977,42

6. Acreedores

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion del saldo de acreedores del balance de

situacion es el siguiente:

Saldo a Saldo a
31.12.20 31.12.19
Entidad gestora 13.441,77 16.237,52
Entidad depositaria 2.543,58 3.243,86
Acreedores por servicios profesionales 8.411,34 7.028,42
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Administraciones Publicas 4.581,34 36.965,02
Operaciones pendiente de liquidar 41.810,76 0,02
70.788,79 63.474,84
Total

7. Otros gastos de explotacion

Seglin se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su
Entidad Gestora. Por este servicio el Fondo paga una comision del 1,5% anual y por el
servicio de depositaria se paga una comision del 0,10% a la entidad depositaria, ambas
calculadas sobre la cuenta de posicion que se satisfacen de forma mensual y trimestral
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020, el importe pendiente de pago por el concepto de gestion
asciende a 13.441,77 euros que se incluye en el saldo del epigrafe “Acreedores — Entidad
Gestora”, y a 2.543,58 euros por el concepto de depositario que se incluye en el saldo del
epigrafe “Acreedores — Entidad Depositaria” del balance de situacion.

Al 31 de diciembre de 2019, el importe pendiente de pago por el concepto de gestion
asciende a 16.237,52 euros que se incluye en el saldo del epigrafe “Acreedores — Entidad
Gestora”, y a 3.243,86 euros por el concepto de depositario que se incluye en el saldo del
epigrafe “Acreedores — Entidad Depositaria” del balance de situacion.

El Fondo aplica las comisiones mencionada anteriormente teniendo en cuenta los limites
establecidos legalmente (véase Nota 3.h.ii).

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de los Fondos de
Pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencion en el otorgamiento de las escrituras de constitucion y, en su caso,
de modificacion o liquidacion del Fondo de Pensiones, y en tareas relacionadas
con la elaboracion de tales documentos.

2. El control de la Entidad Gestora del Fondo de Pensiones, en cuanto al estricto
cumplimiento de las obligaciones de ésta, a tenor del principio de responsabilidad
estipulado en el Reglamento.

3. La emision, junto a la Entidad Gestora, de los certificados de pertenencia de los
participes de los Planes de Pensiones, que se integran en el Fondo de Pensiones.

4. La instrumentacion, que puede realizarse junto a la Entidad Gestora, de los
cobros y pagos derivados de los Planes de Pensiones, en su doble vertiente de
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aportaciones y prestaciones, asi como del traspaso de derechos consolidados entre
Planes, cuando proceda.

5. El ejercicio, por cuenta del Fondo de Pensiones, de las operaciones de compra y
venta de valores, el cobro de los rendimientos de las inversiones y la
materializacion de otras rentas, via transmision de activos y cuantas operaciones
se deriven del propio deposito de valores.

6. La canalizacion del traspaso de la cuenta de posicion de un Plan de Pensiones a
otro Fondo de Pensiones.

7. La recepcion de los valores propiedad del Fondo, constitucion en depositos
garantizando su custodia y expidiendo los documentos justificativos.

8. Larecepcion y custodia de los activos liquidos de los Fondos de Pensiones.

9. Para dar cumplimiento al Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio en su
articulo 260 en su desarrollo reglamentario Undécimo, se informa que en el
ejercicio 2020, el importe de los honorarios satisfechos a la Sociedad Auditora
ascendieron a 3.948,54 euros (sin I.V.A.), por trabajos de auditoria de cuentas
anuales, adicionalmente se informa que en el ejercicio 2019, el importe de los
honorarios satisfechos a la anterior Sociedad Auditora ascendieron a 3.948,54
euros (sin I.V.A.), por trabajos de auditoria de cuentas anuales.

8. Situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo estéd regulado en el articulo 30 del Texto Refundido de la Ley
de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que, en resumen, establece:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto
a tipo de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de las
retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos
de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre
Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la
constitucion, disolucion y las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y
traspasos de los Fondos de Pensiones estan exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los
impuestos aplicables para los ejercicios no prescritos.
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Los administradores de la Entidad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del
Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

En el epigrafe “Deudores — Administraciones Publicas” del balance de situacion se recogen
saldos deudores con la Administracion Publica en concepto de retenciones y otros saldos
pendientes de devolucion del Impuesto sobre Sociedades por importe de 0,00 euros.

El saldo del epigrafe “Acreedores — Administraciones Publicas” del pasivo del balance de
situacion incluye, en su caso, las retenciones practicadas a los beneficiarios por
prestaciones pagadas y pendientes de liquidar al cierre del ejercicio por importe de
4.581,34 euros.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales los Administradores de la Sociedad
Gestora consideran que nos encontramos ante una situacion coyuntural derivada del covid-
19 sin que se hayan identificado situaciones que cuestionen la continuidad del Fondo. No
obstante, la situacion del Fondo esta siendo monitorizada permanentemente
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1) Evolucién en el aiio

MG LIERDE Fondo de Pensiones cerraba 2020 afio con una rentabilidad del -4,2%
frente a un -5,1% del Eurostoxx 50 y un -2% del Stoxx 600 (Net Return). El valor
liquidativo de MG LIERDE Fondo de Pensiones a cierre de 2020 era de 229,62
euros/participacion. La liquidez de la cartera a final del afio era del 6,3%. La volatilidad
de MG LIERDE- Plan de Pensiones Bolsa en los Ultimos doce meses se sitla en el
26,7% frente al 28,7% del Eurostoxx 50 y 33% del Stoxx 600.

2) Perspectivas

Este afo se ha vuelto a demostrar que la paciencia sigue siendo vital a la hora de
invertir. Tras el afio tan volatil que hemos tenido, Europa (Stoxx600) llegé a caer mas
de un -38% en el mes de marzo para recuperarse con fuerza desde entonces un +48%
hasta el cierre de afio. Desde el anuncio de los ensayos de las vacunas, los valores
pequefios y mas sensible al ciclo se han comportado progresivamente mejor desde la
fuerte caida, lo que nos hace ser optimistas para estas companias de cara al afio
2021. La cartera de MG LIERDE Fondo de Pensiones termina el afio con una Creacion
de Valor (incremento del valor contable por accion + rentabilidad por dividendo) del
+7,7%, lo que da una muestra de la fortaleza de los valores que la componen.
Estimamos que la cartera actual tendra una creacion de valor por encima del +12% en
el 2021 por lo que somos optimistas en cuanto a la rentabilidad esperada para el afio
cuyo comportamiento deberia reflejar la creacion de valor del afio 2021 junto con la
creacion de valor del 2020 no reflejada en la evolucion de MG LIERDE Fondo de
Pensiones en este afo que termina

3) Posicionamiento de las carteras

En cuanto a la evolucién de la cartera, durante 2020 hemos incorporado varias
companias en nuestra cartera.

Hemos iniciado posicion en Alphabet, la matriz de Google. Google es el mayor
buscador de internet del mundo, con una cuota de mercado del 80%. Adicionalmente,
cuenta con otras plataformas mundialmente conocidas como Android, Youtube,
Google Maps, Google Cloud, etc. Sus ventajas competitivas son Unicas e imposibles
de replicar, lo que le ha permitido obtener un RoCE de mas del 60%/70% anual
durante mas de 10 afios.

También compramos Prosus, holding con inversiones en companias tecnoldgicas en
paises emergentes en los sectores de internet, videojuegos, medios de pago, comida
a domicilio y publicidad. Su principal activo es Tencent, la mayor compafiia tecnoldgica
de China, la cual representa el 85% de la valoracion

Iniciamos una pequefia posicién en Alibaba. Se trata de la mayor compafia de
comercio online en China. Alibaba opera varias plataformas como TaoBao, T Mall,
Aliexpress, etc., con un total de 742 millones de usuarios activos, lo que supone un
efecto red imposible de replicar por sus competidores.

Entramos en la farmacéutica familiar Grifols que controla una cuota de mercado
global del 28% en un mercado oligopolista con altas barreras de entrada debido a su
necesidad de integracion vertical y elevada regulacion. El negocio de Grifols se basa
en la recoleccion del plasma a través de sus propios centros de donacion que luego
trata (fracciona y purifica) para extraer las proteinas (hemoderivados) necesarias para
sus farmacos. Su negocio principal crece estructuralmente al +5%/+7% anual.
Entramos en Pernord Ricard que, junto con Diageo, son las companias lideres a nivel
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mundial en bebidas espirituosas, con mas del 40% de su negocio en Asia y un 30% en
América. Su porfolio esta compuesto por marcas mundialmente conocidas y con una
alta fidelidad como (Ballantines, Martel, Beefeater, Absolut, Seagrams...).
Incorporamos la compafiia alemana de lujo Fashionette. Se trata de una plataforma
pura de eCommerce con fuerte presencia en paises de habla alemana y cuya
expansion se centra por el momento en Europa donde la penetracion del lujo online es
todavia muy baja. La compafia cuenta con un experimentado equipo de gestiéon
procedente de Amazon comprometido en el capital de la compafiia. Esperamos tasas
de crecimiento del +20/+30% durante al menos los proximos 5 afios.

Finalmente entramos en os la farmacéutica AstraZeneca por sus excelentes
perspectivas de crecimiento en ventas y beneficios para los proximos afios.
AstraZeneca es la compania europea con la mejor cartera de nuevos farmacos
especialmente en el area de oncologia donde las inversiones han sido muy elevadas
durante los ultimos afios por lo que esperamos una aceleracion de ventas y reduccion
de gasto en los proximos afios.

Durante el 2020 se han liquidado varias posiciones del fondo. A principios de afio
vendimos Airbus tras subir un +46% en dos meses y en la israeli Wix.com tras una
muy fuerte revalorizacion del +120%. Mas tarde vendido toda la posicion en Alimak
tras la recuperacion del valor. A finales del trimestre vendimos completamente Trigano
tras alcanzar nuestro precio objetivo acumulando una subida del +34% en el afio.
También recibimos una OPA sobre Devoteam. Finalmente liquidabamos Accenture y
Aalberts, tras haber alcanzado nuestro precio objetivo.

Las compafias que han contribuido mas positivamente al fondo durante 2020 han
sido: Tinexta, Wix.com, Adidas y Airbus. Por el contrario, las que han contribuido
mas negativamente han sido: Realia, Quabit, Akka y Mears.

Con relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores integrados
en el fondo de pensiones estos han sido ejercidos por la Entidad Gestora.
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Los Administradores de “GESPENSION CAMINOS, E.G.F.P. S.A.U.” han formulado
las cuentas anuales e Informe de Gestion de MG LIERDE FONDO DE PENSIONES
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, procediendo
a suscribir el presente documento que se compone de 32 paginas numeradas,
referenciadas con la numeracion 1 a 32, ambos inclusive.

Madrid, 30 de Marzo de 2021

Sr. D. Juan Manuel Paramo Neira Sra. Diia. Margarita Pery Trenor

Presidente Consejera

Sr. D. Enrique Gonzalez Rodriguez
Consejero
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I - INFORME DE LOS AUDITORES




ATD Auditores, S.L.

‘ ’ atd Paseo de la Castellana, 130 — 72 planta
28046 Madrid

auditores Tel. +34 914 517 030

Fax +34 913 990 641

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Promotor de MG LIERDE FONDO DE PENSIONES por encargo de la Junta General de
accionistas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de MG LIERDE FONDO DE PENSIONES (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacioén con la auditoria de las cuentas anuales ;:ie nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

ATD Auditores, S.L., Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 19695, Libro 0, Folio 59, Seccién 8, Hoja M-346497 con
CIF B-78341245. Miembro del Registro de Economistas y Auditores (REA) y del Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) numero S0217.
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Parrafo de Enfasis: COVID-19

En relacién con el brote de coronavirus ( COVID-19), llamamos la atencién acerca de lo
dispuesto en la nota 9 de la memoria adjunta Acontecimientos posteriores al cierre, en la que
se indica que

“A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales los Administradores de la Sociedad
Gestora consideran que nos encontramos ante una situacién coyuntural derivada del covid-19
sin que se hayan identificado situaciones que cuestionen la continuidad del Fondo. No
obstante, la situacion del Fondo esta siendo monitorizada permanentemente”.

Esta cuestion no modifica nuestra opinion.
Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

A. Inversiones Financieras

La sociedad recoge en la nota 4 de la memoria adjunta un saldo de 10.015.105,24
euros correspondiente a la cartera de inversiones financieras del Fondo, considerando
la revalorizacion y minusvalias de las inversiones, al 31 de diciembre de 2020.

Debido a la importancia de este saldo como a los limites a los que esta sometida por
ley la cartera de inversiones financieras del Fondo, consideramos este saldo como un
aspecto relevante de nuestra auditoria.

Procedimientos de auditoria utilizados

Nuestros procedimientos consistieron basicamente en:

- la verificacion de la valoracion 31 de diciembre de 2020 de las inversiones que
forman la cartera del Fondo, asi como de las revalorizaciones y minusvalias,

-la circularizacion a la Entidad Depositaria y a la verificacion de que la informacion
facilitada en su respuesta coincide con la reflejada por el Fondo.

-la verificacion del cumplimiento de los limites normativos de inversion en valores a los
que esta sometido el Fondo.

En base a la evidencia obtenida con los procedimientos que hemos realizado
consideramos razonables tanto el saldo de inversiones financieras, como la informacion
revelada en las cuentas anuales adjuntas.

©2020 ATp

¢yatd

anditores




{ =)

=

Wl

a8

!

1= 1.d
(S [y

§ L=

|

1

Ly

=g

V=1 =)

=)

V=]

s

L)

¢satd

andrteres

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores de GESPENSION CAMINOS, E.G.F.P. S.A.U. entidad gestora del fondo
son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

© 2020 ATD
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
aerror, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,

incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

ATD Auditores, S.L.P.
N° ROAC: S0217

|t

D. José Maria Gredilla Bastos

Socio
ROAC n° 3.474
Madrid, 5 de abril de 2021
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