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DESCRIPCION
CARACTERISTICAS DEL PLAN DE PENSIONES
MG LIERDE PPBOLSA|
NOMBRE DEL PLAN MG LIERDE PLAN DE PENSIONES BOLSA
CODIGO REGISTRODGSFP N2666
FECHA DE CONSTITUCION 26 DE JULIO DE 2002
COMISION DE GESTION 1,50% SOBRE PATRIMONIO
COMISION DE DEPOSITARIA 0,10% SOBRE PATRIMONIO
MODALIDAD DEL PLAN INDIVIDUAL Y DE APORTACION DEFINIDA

INTEGRADO EN EL FONDO' MG LIERDE FONDO DE PENSIONES (F0904)

GRAFICO EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO
GRAFICO EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO MG LIERDE FP

POLITICA DE INVERSION i
INVERSION RENTA VARIABLE. EN LAS INVERSIONES DEL FONDO SE TIENEN EN CUENTA
LOS LIMITES GENERALES QUE ESTABLECE EL REGLAMENTO DE FONDOS Y PLANES DE
PENSIONES.
| |GASTOS GENERALES

2,29% (INCLUYE COMISION DE GESTION Y DEPOSITO, SERVICIOS EXTERIORES Y OTROS
GASTOS DE EXPLOTACION, EXPRESADOS EN PORCENTAJE SOBRE EL PATRIMONIO MEDIO
DEL PLAN DURANTE 2019, VARIAN DE UN ANO A OTRO).
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DATOS PATRIMONIALES Y RENTABILIDAD DEL PLAN

DATOS PATRIMONIALES DEL PLAN

31/12/2019

31/01/2020  29/02/2020 31/03/2020 30/04/2020 31/05/2020

RENTABILIDAD DEL PLAN (T.A.E. en periodos superiores a un afio)

SEMESTREANTERIOR  SEMESTRE ACTUAL : PERIODO s
PATRIMONIO 12.323.310,00 € 9.354.379,14 € REVALORIZACION TRIMESTRE 18,08%
N2 UNIDADES DE CUENTA 51.414,40930 UC 46.934,90833 UC REVALORIZACION ACUMULADA 2020 -16,85%
VALOR UNIDAD DE CUENTA 239,685920 €/UC 199,305370 €/UC 2019 16,24%
12 MESES -15,05%
P - 0,
DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO (EXCLUIDO DERIVADOS) i e
SEMESTRE ANTERIOR SEMESTRE ACTUAL 10 ANOS 0,66%
RENTA VARIABLE EURO 69,73% 71,63% 15 ANOS 1,29%
RENTA VARIABLE DIVISA 24,52% 24,17% *RENTABILIDADES PASADAS NO GARANTIZAN RENTABILIDADES FUTURAS.
_ RENTA FIJA CORPORATIVA 0,00% 0,00%
RENTA FIJA PUBLICA 0,00% 0,00%
TESORERIA (CC + REPO) 4,17% 2,87% - e
DEUDORES-ACREEDORES (+/-) 1.58% 1.33% EXPOSICION DEL FONDO (% sobre patrimonio)
RENTA VARIABLE 95,80%
CONTADO 95,80%
DERIVADOS 0,00%
RENTA FIJA 0,00%
GRAFICO DE LA CARTERA POR SECTORES (EXCLUIDO DERIVADOS)
Software & Services | 25,3% Germany 1 22,9%
Capital Goods | 18,9% France b 22,3%
Consumer Durables & Apparel | L 7,5% Spain 1 11.1%
Commercial & Professional Serv 6,1% s 9 L
Real Estate | 5,6% Austria | 7:3%
Pharmaceuticals, Biotechnology | 4,9% United States | 6,0%
Media & Entertainment ] 4,0% Britain | 5,2%
Food, Beverage & Tobacco | 3,3% Switzerland 4,9%
_ Retailing | 3,3% Italy 7 3,8%
Automoblles_ & Componen‘gs | 3,2% Nethatlaias 3,5%
Health Care Equipment & Servic 3,0% -
Technology Hardware & Equipment | 2,8% Sweden | 4%
Materials | 2,3% Denmark | 2,4%
Transportation % 2,1% Ireland 1,5%
Household & Personal Products | 1,5% Norway | 1,2%
Banks | 1,5% Belgium | 1,2%
Consumer Services 1,4% . G
, o : . - Finland 0,4%
Diversified Financials | 0,4% E
CASH Jmsm 2,9% CASH = 2,9%
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COMUNICACIONES

COMUNICACIONES AL PARTICIPE
Se informa que la gestién de la cartera de inversiones del Fondo del que usted es participe estd delegada desde 01/06/2019 en Augustus Capital Asset Management SGIIC, SA.
Se adjunta relacion detallada de las inversiones del Fondo a cierre de este trimestre.

Se informa que la hora de corte, para la recepcion de solicitudes que impliguen un movimiento de salida, (movilizaciones, prestaciones y liquidez de derechos consolidados), es
alas 17:00 h.

El Documento de Datos Fundamentales para el Participe, actualizado a fecha 30/06/2020, se encuentra disponible en la pagina web del promotor www.mgvalores.com

OPERACIONES

OPERACIONES VINCULADAS

Durante el periodo objeto de este informe, se ha efectuado la operativa de compraventa de valores con Banco Santander (Entidad Depositaria). Se ha verificado que dichas
operaciones se han contratado a tipos/cambios de mercado o en condiciones mas favorables para el participe.

NOVEDADES

NOVEDADES LEGISLATIVAS

Tal y como se regula en la Disposicién Adicional Vigésima del RDL 11/2020 de 31 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el dmbito social y
econdmico para hacer frente al COVID-19, los Planes de Pensiones podran hacerse efectivos excepcionalmente como consecuencia de sufrir un ERTE o Cese en la actividad
derivados de la situacién de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, en las condiciones y términos establecidos en el articulo 23 del RDL 15/2020 de 21 de abril, de
medidas urgentes complementarias para apoyar la economia y el empleo.

INFORME

INFORME DE GESTION
1) Evolucién en el trimestre

MG LIERDE — Plan de Pensiones Bolsa cerraba el segundo trimestre del afio con una rentabilidad del -16,8% frente a un -13,6% del Eurostoxx 50 y un -12,1% del Stoxx 600
(Net Return). El valor liquidativo de MG LIERDE — Plan de Pensiones Bolsa a cierre del trimestre era de 199,31 euros/participacion. La liquidez de la cartera a final del trimestre
era del 2,9%. La volatilidad de MG LIERDE — Plan de Pensiones Bolsa en los Gltimos doce meses se sitda en el 24,9% frente al 30,5% del Eurostoxx 50y 27,0% del Stoxx 600.

2) Perspectivas

Durante el segundo trimestre de 2020 se han ido recuperando las bolsas mundiales después de las grandes caidas que tuvieron lugar a raiz del coronavirus durante el trimestre
pasado.

Por el lado macroeconémico, los datos macroeconémicos se han revisado al alza tanto en EE.UU., como en Europa y China tras la reapertura de las economias. Aunque aun
estamos lejos de la recuperacién total, algunos indicadores estan evolucionando mejor de lo esperado.

La cartera de LIERDE estd compuesta por empresas lideres en sus sectores, con oportunidades de crecimiento y que generan valor a los accionistas. Actualmente consideramos
que la generacion de valor media de la cartera para los préximos afios va a ser de doble digito.

3) Posicionamiento de las carteras

En cuanto a la evolucién de la cartera, durante el segundo trimestre del afio hemos incorporado varias compafiias a la cartera. Por una parte, incorporamos Adidas, compafiia
que opera en un mercado casi oligopolista junto con la americana Nike. Esta compafifa nos ofrece exposicién a un mercado global en crecimiento estructural (consumo
asiatico, deporte y vida sana), junto con una progresiva mejora de margenes que todavia se encuentran por debajo de los de la compafiia americana. Adidas se ha revalorizado
un 16% de media al afio durante los Gltimos 10 afios.

Por otra parte, incorporamos Aaiberts industries una compafiia multinacional de origen holandés especializada en productos y procesos industriales de alto valor afiadido. La
caida de la cotizacién del -60% desde el comienzo de la crisis nos ha hecho revisitar el caso de inversion. Aalberts ha crecido al 10% anual en ventas y beneficios durante 20
afios a base de un modelo que combina crecimiento organico con adquisiciones.

Ademds, hemos iniciado posicion en Alphabet, la matriz de Google. Google es el mayor buscador de internet del mundo, con una cuota de mercado del 80%. Adicionalmente,
cuenta con otras plataformas mundialmente conocidas como Android, Youtube, Google Maps, Google Cloud, etc. Sus ventajas competitivas son Unicas e imposibles de
replicar, lo que le ha permitido obtener un RoCE de mds del 60%/70% anual durante més de 10 afios.

También hemos incorporado a la cartera Aena, uno de los operadores mas eficientes de Europa (mejores margenes y RoCE). Opera todos los aeropuertos espafoles, ademas
de Luton en Londres y otro en Brasil. La gestion de aeropuertos es un negocio muy rentable ya que los aeropuertos se adjudican mediante contratos a muy largo plazo y no
es econémicamente viable construir uno cerca de otro, por lo que son negocios monopolisticos.

Finalmente entramos en Prosus. Se trata de un holding con inversiones en compafiias tecnolégicas en paises emergentes en los sectores de internet, videojuegos, medios de
pago, comida a domicilio y publicidad. Su principal activo es Tencent, la mayor compafifa tecnolégica de China, la cual representa el 85% de la valoracion. A los precios actuales
Prosus cotiza con un descuento del 30% sobre su NAV.

En lo que respecta a las ventas, durante el segundo trimestre del afio se han liquidado varias posiciones. A principios de trimestre vendimos DFS Furniture ya que el negocio
de muebles en UK estaba en riesgo tras el confinamiento y, por otra parte, la compafiia posee un balance més débil que el resto de las posiciones de la cartera de LIERDE.
También hemos vendido toda la posicion en Airbus tras subir un +46% en dos meses y en la israeli Wix.com tras una muy fuerte revalorizacién del +120%.
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